GedikYatirm
3551/

BANKACILIK SEKTORU TOPLANTI NOTLARI

AKBANK

Yoénetim, 2C26 finansallari sonrasinda makro varsayimlarindaki
degisiklikler dogrultusunda 2026 beklentilerini revize etmis; net faiz
marji beklentisini %3,2-%3,5, 6zsermaye karlilig| beklentisini ise %23-
%25 olarak glincellemisti. Bankanin mevcut makro varsayimlari yil sonu
enflasyonunun %30, politika faizinin ise %37 seviyesinde
gerceklesmesine isaret ederken, olumlu enflasyon gériniminin yil
sonuna kadar bir faiz indiriminin 6nlinii agabilecegi belirtildi.

Marj tarafinda yonetim, 3C26’nin baslangicta beklendigi kadar giicli
ilerlemedigini ve bu nedenle net faiz marjinda ¢eyreklik bazda belirgin
bir iyilesme olusmayabilecegini belirtti. 2C26’da yapilan TUFEKS
degerlemesinin karsilastirma bazini ylkseltmesi nedeniyle TL kredi-
mevduat makasindaki iyilesmenin net faiz marjinda anlamli bir
genisleme yaratmaya yeterli olmayabilecegi ifade edildi. Yonetim,
4C26’da daha belirgin bir net faiz marji toparlanmasi beklerken, bunun
net faiz marjinin yili yilsonu beklentileri ile uyumlu tamamlamasinin
onlind acacagini 6ngoriyor.

Kredi tarafinda banka segici yaklasimini strdirirken, 3C26’da belirgin
bir pazar payl kazanimi hedeflemiyor; bununla birlikte TL kredi-mevduat
makasi iyilesirken, kredi getirilerinde heniiz belirgin bir gerileme
gorilmuyor. Aktif kalitesi tarafinda yonetim, Akbank’in giiclii konumunu
korudugunu; TGA artisinin sektdr seviyelerinin altinda seyrettigini ve
yeni TGA girislerinin agirlikli olarak kredi kartlari ve ihtiyag kredilerinden
kaynaklandigini belirtti. Yonetim, yil geneli kredi risk maliyeti beklentisi
acisindan bir risk gormezken, kredi risk maliyetinin 2Y26’da yaklasik
200 baz puan seviyesinde seyretmesini ve yili da yaklasik 200 baz puan
seviyesinde tamamlamasini bekliyor.

Komisyon gelirlerindeki gliclii seyir devam ederken, bankanin yilsonu
beklentileri agisindan belirgin bir risk gorilmiyor. Maas artiglarinin
3C26 operasyonel giderlerine etkisine ragmen, komisyon gelirleri/
operasyonel giderler oraninin  %90-%100 bandinda kalmasi
beklenirken, yonetimin orta vadeli hedefi bu orani yaklasik %100
seviyesinde tutmaktir.

Hisseler 2026-2027 beklentilerimize gore sirasiyla 4.4x-3.1x F/K ve
1.0x-0.8x PD/DD carpanlariyla islem gorurken, yil basindan bu yana
BIST100 ve XBANK’In sirasiyla %17 altinda ve %5 lizerinde performans
gostermistir. Hedef fiyatimiz pay basi 98,15 TL olup Endeksin Uzerinde
Getiri tavsiyemiz bulunmaktadir.

TLmn 2025/6A 2026/6A A 2025/2C 2026/1C 2026/2C A (¢/¢) A (y/y)
Net Faiz Geliri 36.444 83.173 128% 18.569 40.597 42.576 5% 129%
Komisyon Geliri 48.467 64.433 32,9% 25.802 30.159 34.274 14% 33%
Faaliyet Giderleri 50.282 68.633  36,5% 25.739 34.548 34.085 -1% 32%
Karsiliklar 18.240 26.369 44,6% 8.598 11.914 14.455 21% 68%
Faaliyet Karn 16.389 52.604 221,0% 10.034 24.294 28.310 17% 182%
Net Kar 24.851 34.378 38,3% 11.126 19.179 15.199 -21% 37%
Net Faiz Mariji (swap diiz.) 2,2% 3,1% 86bps 2,0% 3,2% 3,0% -20 bps 103 bps
Karsilik Orani 111% 106% -528 bps 109% 106% 107% 118 bps -266 bps
OGzsermaye Karliigi 20,2%  22,2% 19962% 17,7%  251% 19,4% -566 bps 166 bps

Kaynak: Sirket, Gedik Yatirim
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ENDEKSIN UZERINDE GETIRI

Hisse Bilgileri

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse)

Hedef Fiyat (TL/hisse)

Potansiyel Getiri

52 Haftalik Fiyat Araligi (TL)

Piyasa Degeri (milyon TL)

Fiili Dolagim PD (milyon TL)

Odenmis Sermaye (milyon TL)

Dolagimdaki Paylar

Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %)
En Son

Bankacilik

AKBNK.TI / AKBNK.IS
72,10

98,15
36%

51,84-90,06

374.920

194.958
5.200

%52

%46,05

3 Ay Once %49,40
islem Hacmi 1H 1A 3A 1y
Ortalama glem Miktari (000) 228.384 169.137 146.597 129.469
Ortalama fslem Hacmi (000TL) 16.742.921 12.077.989 10.420.596  9.038.058
Fiyat Araligi (TL/hisse) 71,55-74,95 66,15-74,95  61,60-82,00 51,84-90,06
Hisse Performansi 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri %8 %9 -%3 %16
BiST-100'e Gére Rolatif Getiri %4 %4 -%12 -%14

Ortaklik Yapisi

HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SiRKETH

Diger
Sirket Ozeti

Sermayedeki Payi (%)
40,75
59,25

Bakanlar Kurulu'nun 3/6710 sayili karariyla verilen izin cercevesinde, her tiirlii banka iglemleri yapmak ve

Tiirkiye
faaliyette bulunmak.

igi her cesit iktisadi, mali ve ticari konularda tesebbiis ve

Hisse Performansi

Kaynak: Gedik Yatirnm
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GARANTI BANKASI

Yonetim, faizlerdeki distisin kendi beklentilerinden daha erken
basladigini ve bunun mevduat maliyetlerine yansidigini belirtti.
Mevduat maliyetleri %38’in altina gerilemeye basladi. Bu gelisme,
Banka’nin 2026 yili igcin 6ngérdigl yaklasik 75 baz puanlik net faiz
marji genislemesine ulasilmasinin 6niinli agabilir. 2025’te yaklasik
%5,3 seviyesinde gerceklesen net faiz marjinin 2026’da %6 civarina
cikabilecegi degerlendiriliyor. Bankanin 2026 icin orta tek haneli reel
O0zsermaye karliligl guidance’i bulunurken, mevcut performans egilimi
ve Romanya istirakinin satisindan saglanan katki dikkate alindiginda,
nominal bazda %28-30 seviyesindeki ROE beklentisine yaklagilmasi

mimkiin gériintyor.

Komisyon gelirlerindeki gliclii seyir devam ederken, 1Y26’da yaklasik
%40 biylime kaydedildi. Yonetim, yil basinda 30-35% olarak

beklenen komisyon blylmesinin biraz Gzerinde bir yil

sonu

performansi olabilecegine isaret etti. Bununla birlikte, %35 politika
faizi komisyon gelirleri acisindan kritik bir esik olarak goriliiyor;
faizlerin bu seviyenin altina gerilemesiyle 6zellikle tye isyeri kaynakli

komisyon gelirlerinde normalizasyon bekleniyor.

Faaliyet giderleri yil basinda belirlenen %45-50 blylime biitgesiyle
paralel ilerlerken, 1Y26’da Opex biylimesi yaklasik %45 seviyesinde
gerceklesti. Yonetim ayrica 2Y26 trading gelirlerinin 2C26 seviyesinin

lzerinde gerceklesmesini bekliyor.

Aktif kalitesi tarafinda kredi risk maliyeti yliksek seyretmeye devam

ederken, bozulmanin agirlikli olarak kredi

kartlari

ve tlketici

kredilerinden kaynaklandig belirtiliyor. Kredi biyiimesinin de agirlikli
olarak bu segmentlerde gergeklesmesi risk maliyetlerinin yliksek
kalmasina neden oluyor. Yaklasik 250bps kredi risk maliyetinin yeni

normal olarak degerlendirilebilir.

Garanti BBVA Romanya’nin satisi heniiz tamamlanmamis olup islemin
dizenleyici izinlerin ardindan 4C26’da kapanmasi bekleniyor. Garanti
Bank S.A. ve Motoractive IFN S.A’nin %100’tGn{in Raiffeisen Bank

Romania’ya €591mn bedelle satilmasi

planlaniyor.

Islemin

tamamlanmasinin gelir tablosuna yaklasik €E100mn pozitif katki ve
Cekirdek Sermaye oranina yaklasik 80 bps olumlu etkisi 6ngoriliyor.
Dolayisiyla satisin tamamlanmasi halinde islemin finansal etkisinin

4C26 sonuclarina yansimasi bekleniyor.

Hisseler 2026-2027 beklentilerimize gore sirasiyla 3.8x-3.0x F/K ve
1.0x-0.8x PD/DD carpanlariyla islem gorurken, yil basindan bu yana
BIST100 ve XBANK'In sirasiyla %24 ve %5 altinda performans
gostermistir. Hedef fiyatimiz pay basi 189,65 TL olup Endeksin
Uzerinde Getiri tavsiyemiz bulunmakta ve 17 Agustos 2026’dan beri

model portféylimizde yer almaktadir.

TLmn 2025/6A 2026/6A Iy 2025/2C  2026/1C 2026/2C A (a/q) A (y/y)
Net Faiz Gelirleri 63.187 118.208 87% 32.759 60.815 GEsS! -6% 75%
Net Ucret Komisyon Gelirleri  64.190 88.325 38% 34.482 41.595 46.730 12% 36%
Operasyonel Giderler 65.809 96.295 46% 35.071 48.587 47.708 2% 36%
Karsiliklar 39.887 60.162 51% 17.250 32.573 27.589 -15% 60%
Faaliyet Kari 21.681 50.076 131% 14.920 21.250 28.826 36% 93%
Net Kar 53.610 63.704 19% 28.326 33.317 30.387 -9% 7%

Net Faiz Marji (swap diiz.) 51% 6,1% 100 bps 51% 5,9% 6,1% 25 bps 100 bps
Karsilik Orani 128% 96% -3.204 bps 120% 96% 96% -79 bps -2.485 bps
6zsermaye Karliig 30,9% 27,9% -301 bps 31,6% 29,8% 25,9% -390 bps -570 bps

Source: The company, Gedik Estimates

ENDEKSiN UZERINDE GETiRi

Hisse Bilgileri
Sektor Bankacilik
Bloomberg / Reuters Kodu GARAN.TI/ GARAN.IS
Fiyat (TL/hisse) 133,40
Hedef Fiyat (TL/hisse) 189,65
Potansiyel Getiri 42%
52 Haftalik Fiyat Araligi (TL) 113,51-158,59
Piyasa Degeri (milyon TL) 560.280
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 78.439
Odenmis Sermaye (milyon TL) 4.200
Dolasimdaki Paylar %14
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %)

En Son %6,11

3 Ay Once %6,66
islem Hacmi aH 1A 3A 1y
Ortalama islem Miktari (000) 37.454 35.017 32.497 34.147
Ortalama islem Hacmi (000TL) 5.018.645  4.625.963  4.297.572 4.603.715
e an e
Hisse Performansi 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri %5 %4 -%2 -%2
BIST-100'e Gére Rolatif Getiri %1 %1 -%10 -%28

Ortaklik Yapisi

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA

Diger
Sirket Ozeti

Sermayedeki Payi (%)
85,97
14,03

Tiirkiye Garanti Bankasi A.S. Tiirkiye'de cesitli bankacilik iiriin ve hizmetleri sunmaktadir.
Sirket 1946 yilinda kurulmustur ve merkezi istanbul, Tiirkiye'de bulunmaktadir. Tiirkiye
Garanti Bankasi A.S. Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A.'nin bagli ortaklig olarak faaliyet

gostermektedir.

Hisse Performansi

Kaynak: Gedik Yatirnm
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IS BANKASI

Fonlama maliyetlerinde beklenen diislis gerceklesmeye baslarken,

Bunun
paralelinde TL kredi-mevduat spreadinde genisleme goérilirken, kredi

ortalama mevduat maliyeti %37 seviyesine yaklasiyor.

blylme hizinin 2C26’ya genel olarak paralel seyretmesi bekleniyor.
Banka, mevcut beklentisi dogrultusunda TL kredi blyimesinin 2026

yilini yaklasik %35 seviyesinde tamamlamasini ongoriyor. Net faiz

marjinda 3C26 ve 4C26’da beklenen kademeli iyilesmeyle birlikte,
2026 yilinin %3,2-%3,4 bandinda net faiz marji ile tamamlanmasi
hedefleniyor.

Komisyon gelirlerindeki gliclii seyir, Banka’nin 2026 yili igin yaklasik
%40 yillk blyime beklentisine paralel olarak devam ediyor.
Operasyonel giderler tarafinda ise yilin ikinci yarisinda bir miktar
normallesme beklenirken, 2026 yili operasyonel giderler bliylimesinin
yillik bazda %40’li seviyelerin ortasinda gergeklesmesi 6ngoriliyor.
Aktif kalitesi tarafinda perakende ve KOBI segmentlerindeki takipteki
kredi girisleri ile tahsilatlar beklentilere paralel seyrediyor. 2026 yili
kredi risk maliyeti bltcesi yaklasik 250bps seviyesinde bulunuyor.
Net faiz marjinda beklenen artisin destegiyle, karlilik performansinin
2Y26’da iyilesmesi Ongoriliyor. Banka’nin 2026 yili 6zsermaye
karlilig beklentisi yaklasik %20 seviyesinde bulunuyor.

Hisseler 2026-2027 beklentilerimize gore sirasiyla 3.8x-2.2x F/K ve
0.7x-0.5x PD/DD carpanlariyla islem goriirken, yil basindan bu yana
BIST100 ve XBANK’In sirasiyla %20 altinda ve yatay performans
gostermistir. Hedef fiyatimiz pay basi 19,72 TL olup Endeksin Uzerinde
Getiri tavsiyemiz bulunmaktadir.

TLmn 2025/6A  2026/6A A 2025/2C 2026/1C 2026/2C A (q/9) A (yly)
Net Faiz Gelirleri 32.595 75.130 130% 14.892 41.760 33.370 -20% 124%
Net Ucret Komisyon Gelirleri 59.745 83.301 39% 32.772 38.074 45.227 19% 38%
Operasyonel Giderler 66.135 109.657 66% 34.575 53.602 56.055 5% 62%
Karsiliklar 23.464 39.735 69% 10.799  19.851  19.884 0% 84%
Faaliyet Kar 2.741 9.039 230% 2.290 6.381 2.658 -58% 16%
Net Kar 29.790 30.013 1% 17.372  20.357 9.656 -53% -44%
Net Faiz Mariji (swap diiz.) 1,2% 2,5% 130 bps  1,0% 3,2% 1,9% -137 bps 85 bps
Karsilik Orani 133% 110%  -2.300bps  129% 111% 109% -198bps  -1.993 bps
Ozsermaye Karliligi 17,8% 14,0% -379 bps  20,2% 19,2% 8,9% -1.035bps  -1.138 bps

Source: The company, Gedik Estimates

4440435

ENDEKSiN UZERINDE GETiRi @

Sirket Raporu

Hisse Bilgileri
Sektor Bankacilik
Bloomberg / Reuters Kodu ISCTR.TI/ ISCTR.IS
Fiyat (TL/hisse) 13,74
Hedef Fiyat (TL/hisse) 19,72
Potansiyel Getiri 44%
52 Haftalik Fiyat Araligi (TL) 10,82-17,41
Piyasa Degeri (milyon TL) 343.500
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 106.485
Odenmis Sermaye (milyon TL) 25.000
Dolagimdaki Paylar %31
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %)

En Son %26,97

3 Ay bnce %29,77
islem Hacmi 1H 1A 3A y
Ortalama islem Miktar (000) 1.151.553 746.802 602.131 606.490
Ortalama iglem Hacmi (000TL) 15.774.009  9.710.924  8.081.807 8.338.672

Fiyat Araligi (TL/hisse) 12,95-14,35 12,02-14,35 12,02-15,47 10,82-17,41

Hisse Performansi 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri %13 %0 -%3 %3
BIST-100'e Gére Rélatif Getiri %9 -%4 -%11 %24
Ortaklik Yapisi Sermayedeki Payi (%)
T.i$ BANKASI A.$.MENS.MUNZ.505.GUV.VE YAR.SAN.VAKFI 40,25
CUMHURIYET HALK PARTiSi GENEL BASKANLIGI 28,09
Diger 31,66
Sirket Ozeti

Banka’nin faaliyet alani, ilgili mevzuat ile Banka’nin Ana Sozlesmesi’'nde yer verilen esaslar
cercevesinde; bireysel, ticari, ve ozel dédviz ve para pi 1t ini,
menkul kiymet islemlerini, ini ve diger islemlerini
g i i, ayrica ge sinai ve mali sektor alaninda her cesit tesebbiisii kurmayi ve
bu gibi tesebbiislere istirak etmeyi icermektedir.

Hisse Performansi

Kaynak: Gedik Yatinm
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*10/09/2026 tarihli kapanis fiyatlariyla hazirlanmistir.
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YAPI KREDI

Yoénetim, haftalik repo ihalelerine yeniden baslanmasinin fonlama ve
mevduat maliyetlerine hizli yansidigini, marj gérinimi acisindan Eyll
ayinin belirleyici olacagini belirtti. Fonlama maliyetlerindeki diststin net
faiz marjina etkisinin Eylil’de baslamasi, asil katkinin ise 4C26’da
goriilmesi bekleniyor. 3C26’da TUFEX normalize net faiz marjinin
2C26’nin lzerinde ancak 1C26’nin altinda kalmasi, 4C26’da ise belirgin
toparlanmasi 6ngoriliyor. Ayrica Banka, yil sonu 100bps’nin Gizerinde net
faiz marji genislemesi hedefini piyasa faiz oranlarinin gelisimine bagli
olarak ulasilabilir gorlyor. Banka kredi tarafinda kademeli pazar payi
kazanirken, kredi karti pazar payini koruyor ve bireysel bankacilikta
blylmeyi slrdrlyor.

Komisyon gelirlerindeki glicli momentum slrerken, Yapi Kredi Portféy’lin
Azimut’la olan dagitim anlasmasinin da orta vadede komisyon gelirlerini
desteklemesi bekleniyor.

Aktif kalitesi tarafinda 2C26 yaklasik 250bps kredi risk maliyeti ile zayif
gecmisti. Yonetim, tahsilatlarin yavas seyretmesine ragmen TGA
girislerinde dengelenmeye dair ilk sinyallerin gorildigini belirtti.
3C26’da kredi risk maliyetinin yiksek kalmasi, 2026 yil sonunun ise 175-
200bps araliginda tamamlanmasi bekleniyor.

Yap! Kredi Portfoy satisindan kaynaklanacak tek seferlik kazancin 4C26
finansallarina yansimasi bekleniyor. Islemin solo net kara yaklasik
USD250mn katki saglamasi ve CET1 oranini yaklasik 70bps desteklemesi
ongorillyor. Yapr Kredi Portfdy satisindan gelecek tek seferlik kazang
dahil edildiginde ydnetim 2026 6zsermaye karliligi hedeflerinin (st
bandina ulasacagini belirtiyor

Allianz ile 2013’te imzalanan 15 vyillk minhasir bankasirans
anlagmasinin 2028 baslarinda sona erecek olmasi orta vadeli 6nemli
katalizorlerden birisi. Anlasmanin yenilenmesi veya farkli bir oyuncuyla
yeni is birligine gidilmesi halinde ilave tek seferlik pesin édeme alma
potansiyeli bulunuyor.

Hisseler 2026-2027 beklentilerimize gore sirasiyla 4.4x-3.0x F/K ve 1.0x-
0.7x PD/DD garpanlariyla islem goériirken, yil basindan bu yana BIST100
ve XBANK’In sirasiyla %22 ve %2 altinda performans gostermistir. Hedef
fiyatimiz pay basi 49,57 TL olup Endeksin Uzerinde Getiri tavsiyemiz
bulunmakta ve 25 Aralikk 2025’ten beri model portfoyliimiizde yer
almaktadir.

TLmn 2025/6A  2026/6A A 2025/2¢ 2026/1C 2026/2C A (¢/c) A (y/y)
Net Faiz Geliri 57.152  107.770 88,6%  30.985 53.574 54.196 1% 75%
Komisyon Geliri 49.537 61.530 24,2%  26.786 30.279 31.251 3% 17%
Faaliyet Giderleri 51.637 69.471 34,5%  26.557 33.817 35.654 5% 34%
Karsiliklar 27.057 39.675 46,6%  12.259 21.572 18.103 -16% 48%
Faaliyet Kari 27.995 60.154 114,9%  18.955 28.464 31.690 11% 67%
Net Kar 22.748 31.010 36,3% 11.330 20.295 10.715 -47% -5%
Net Faiz Marji (swap diiz.) 1,9% 3,0% 104bps  1,7% 3,2% 2,7% -50 bps 99 bps
Karsilik Orani 109% 96% -1.281bps  109% 98% 95%  -299 bps -1.431bps
Ozsermaye Karliligi 22,1% 23,1% 106 bps  21,2% 30,8% 15,4% -1.543 bps  -581 bps

Kaynak: Sirket, Gedik Yatirim

ENDEKSiN UZERINDE GETiRi

Hisse Bilgileri
Sektor Bankacilik
Bloomberg / Reuters Kodu YKBNK.TI/ YKBNK.IS
Fiyat (TL/hisse) 36,20
Hedef Fiyat (TL/hisse) 49,57
Potansiyel Getiri 37%
52 Haftalik Fiyat Araligi (TL) 28,12-44,02
Piyasa Degeri (milyon TL) 305.783
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 119.255
6denmi§ Sermaye (milyon TL) 8.447
Dolagimdaki Paylar %39
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %)

En Son %22,27

3 Ay Once %33,38
islem Hacmi 1H 1A 3A 1y
Ortalama iglem Miktari (000) 269.370 227.234 222.500 199.462
Ortalama iglem Hacmi (000TL) 9.840.486  8.192.341  8.001.828 7.165.944
Fiyat Araligi (TL/hisse) 35,90-37,62 34,00-37,62 31,00-43,84 28,12-44,02
Hisse Performansi 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri %6 %4 -%2 %15
BiST-100'e Gére Rolatif Getiri %2 -%1 -%10 -%16

Ortaklik Yapisi

KOG HOLDiNG ANONIM SiRKETL
KOG FINANSAL HiZMETLER AS
Diger

sirket Ozeti

Sermayedeki Payi (%)
20,22
40,95
38,83

Yapi ve Kredi Bankasi A.S., istirakleriyle birlikte, Tiirkiye'de ve uluslararasi alanda cesitli

iiriin ve hi:
ve merkezi fstanbul. Tiirkive'de bulunmaktadir.

Yapi ve Kredi Bankasi A.S. 1944 yilinda kurulmustur

Hisse Performansi

Kaynak: Gedik Yatinm
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TSKB

Yonetim, yilin mevcut seyrinin buitce ile genel olarak uyumlu ilerledigini ve
operasyonel performansta belirgin bir sapma bulunmadigini belirtti.
Hatirlanacagl lizere TSKB, 2C26 finansallar sonrasinda serbest karsiliklar
dahil yilsonu yaklasik %25 6zsermaye karliligl hedefini korumustu. Banka
ilk yarida toplam 700mn TL serbest karsilik iptali gerceklestirdi. Yonetim,
yilin ikinci yarisinda kalan yaklasik 400mn TL tutarindaki serbest karsiligin
da c¢oziilmesini ve bunun net kar ile 6zsermaye karliligini desteklemesini
bekliyor.

Kredi bliyiimesi tarafinda yonetim, kurdan arindirilmig biyimenin yili diisiik
cift haneli seviyelerde tamamlamasini 6éngoriiyor. Net faiz marjinin ise yil
sonunda yaklasik %4,5 seviyesinde gergceklesmesi bekleniyor.

Fonlama tarafinda DFI agirlikli yapinin sagladigi maliyet avantajinin devam
ettigi vurgulandi. TSKB gectigimiz yil yaklasik 1,1 milyar ABD dolari tutarinda
uzun vadeli ve uygun maliyetli fonlama saglarken, bu yil ilave 1,8-2,0 milyar
ABD dolari fonlama saglamayi bekliyor. Son ¢ yilda saglanan 1,3 milyar
ABD dolari tutarindaki Eurobond ihraglari da dahil edildiginde, toplam
fonlama buylkliginin vyaklasik 4,5 milyar ABD dolarina ulagmasi
bekleniyor. Yonetim, s6z konusu kaynaklarin kredi kullandirimlarina
katkisinin 6nimuzdeki yillarda daha gériinlr hale gelmesini bekliyor.
Yatirirm bankaciligl faaliyetlerinde giiclii seyir devam ediyor. Banka, yilin ilk
yarisinda iki halka arzi, 3C26’da ise Uglincl halka arz islemini tamamladi.
Yoénetim, SPK onay stireglerine bagli olarak yil sonuna kadar dért ilave halka
arzin daha tamamlanmasini planliyor. Halka arz faaliyetlerine ek olarak M&A
islemlerinde yeniden baslayan hareketlilik de komisyon gelirlerini
destekliyor. Bunun yani sira Banka, Tiirkiye Yesil Fonu (TGF) araciligiyla yesil
veya yesil donlsim odakli projelere yeni sermaye yatirimlari yapmaya
devam ediyor. TSKB, TGF kapsaminda ikinci yatirmini 2C26’da
tamamlarken, Gg¢linci yatirnmini ise 3G26’da gerceklestirdi. Yonetim, yatirim
bankaciligl faaliyetlerinin yilin geri kalaninda gelir cesitlendirmesine olumlu
katki saglamaya devam etmesini bekliyor.

Aktif kalitesi tarafinda belirgin bir risk goriilmezken, yilsonu igin yaklasik
%2,5 TGA orani hedefini koruyor. Mevcut TGA orani yaklasik %2,1
seviyesinde bulunurken, son dénemde anlamli yeni TGA girisi olmadig ifade
edildi. Stage 2 ve Stage 3 kredilerin toplam krediler icerisindeki payt %10’un
altinda kalmaya devam ediyor. Bankanin %4,2 seviyesindeki toplam karsilik
oraninin benzerlerinin lzerinde seyretmeye devam ettigi ve ihtiyatli risk
yonetimi yaklasimini destekledigi belirtildi.

Son olarak yénetim, BDDK’nin kalkinma ve yatirim bankalarina yonelik kredi
yogunlasma limitlerini asagl cekmesine iliskin dizenlemenin Bankanin
mevcut kredi yogunlasma oranlarinin yeni dizenlemede belirlenen
limitlerin halihazirda altinda olmasi nedeniyle banka lzerinde herhangi bir
etkisinin olmasinin beklenmedigini belirtti.

Hisseler 2026-2027 beklentilerimize gore sirasiyla 2.5x-2.4x F/K ve 0.6x-
0.5x PD/DD carpanlariyla islem gorirken, yil basindan bu yana BIST100 ve
XBANK’In sirasiyla %25 ve %6 altinda performans gostermistir. Hedef
fiyatimiz pay basi 17,31 TL olup Endeksin Uzerinde Getiri tavsiyemiz
bulunmaktadir.

TLmn 2025/6A 2026/6A A 2025/2¢ 2026/1C 2026/2C A (c/¢) A (y/y)
Net Faiz Geliri 7.475 8.132 9% 3.907 3.970 4.162 5% 7%
Komisyon Geliri 162 330 104% 91 126 204 62% 124%
Faaliyet Giderleri 1.581 2.313 46% 901 1.088 1.225 13% 36%
Karsiliklar 1.266 918 -27% 1.044 60 858 1330% -18%
Faaliyet Kari 4.790 5.231 9% 2.053 2.948 2.283 -23% 11%
Net Kar 6.475 5.812 -10% 3.380 2.860 2.952 3% -13%
Net Faiz Marji (swap diiz.) 5,4% 4,1% -128 bps ,5% 4,1% 4,1% 1 bps -137 bps
Karsilik Orani 318% 195% -12.370 bps 392% 188% 202% 1.457 bps -18.946 bps
Ozsermaye Karliig 36,4% 24,7% -1.178bps 36,3% 24,9% 24,4% -41 bps -1.180 bps

Kaynak: Sirket, Gedik Yatirim

ENDEKSIN UZERINDE GETiRi @

Hisse Bilgileri

Sektdr

Bloomberg / Reuters Kodu
Fiyat (TL/hisse)

Hedef Fiyat (TL/hisse)

Bankacilik
TSKB.TI / TSKB.IS
11,29

17,31

53%

10,84-13,73
31.612

12.329

2.800

%39

Potansiyel Getiri
52 Haftalik Fiyat Araligi (TL)
Piyasa Degeri (milyon TL)
Fiili Dolagim PD (milyon TL)
OGdenmis Sermaye (milyon TL)
Dolagimdaki Paylar
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %)
En Son
3 Ay Once

%27,53
%24,66

islem Hacmi 1H 1A 3A 1y
Ortalama islem Miktari (000) 20.994 17.008 16.327 26.928
Ortalama islem Hacmi (000TL) 235.995 188.827 187.532 326.900

Fiyat Aralig (TL/hisse) 10,97-11,62 10,87-11,62 10,84-12,52 10,84-13,73
Hisse Performansi 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri %3 -%3 -%4 -%12
BiST-100'e Gore Rélatif Getiri %2 %7 %12 %35
Ortaklik Yapisi Sermayedeki Payi (%)
TURKIYE i$ BANKASI A.S. 47,68
Diger 43,94
TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O. 8,38
Sirket Ozeti

Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. ozel bir yatirim ve kalkinma bankasidir. Banka orta ve
uzun vadeli krediler, hazine, menkul kiymet yiiklenimi, sirket birlesmeleri ve

satin alma danismanlif, arastrma ve menkul kiymet komisyonculugu hizmetleri
saglamaktadir.

Hisse Performansi

Kaynak: Gedik Yatirnm
16,0
14,0
12,0
10,0

8,0
6,0
4,0
2,0
0,0 +

Eylil 25
Ekim 25
Kasim 25
Aralik 25
Ocak 26 T
Mart 26
Nisan 26
Mayis 26
Haziran 26 T
Agustos 26 [
Eylill 26

BIST 100 Rélatif = TSKB

*10/09/2026 tarihli kapars fiyatlariyla hazirlanmistir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
Danismanligl hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatirnm Danismanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gortisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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