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3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %0,42 azaligla 1.313 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %2,58 artisla 4.138 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOKii 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %2,04 azalisla 876 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %1,36
artisla 2.722 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 110 baz puan azalisla %66,7
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 79 baz
puan azalisla %65,8 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %33,24 artisla 734,55 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %13,88
artisla 1.920 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Sirket, 3C26’da genel olarak yatay seyreden kira operasyonlari raporlamistir.
Gelirler yillik %0,4 diisiisle 1.313 mn TL’ye, FAVOK ise %2,0 disiisle 876 mn TL'ye
gerilemistir. Toplam gelirlerin %92,5’ini olusturan kira gelirleri, 1.214 mn TL ile neredeyse
degismemistir. Akasya kira gelirlerindeki artis, Akbati ve diger kira gelirlerindeki zayiflikla
dengelenirken, satilan malin maliyetindeki %2,7’lik artis karliigi baskilamistir. Net kar,
operasyonel karliliktaki zayifiga ragmen daha yiiksek faiz gelirleri, daha diisiik finansman
giderleri ve azalan ertelenmis vergi giderinin destegiyle yillik %33,2 artarak 735 mn TL'ye
yiikselmistir. Dolayisiyla bu iyilesme, daha giiclii kira biiylimesinden ziyade FAVOK
altindaki kalemlerden kaynaklanmaktadir. Vergi yiikiindeki artis nedeniyle net kar
ceyreklik %26,5 gerilemistir. Bilango ve nakit yaratimi destekleyici gorinimdni
korumaktadir. 9A26’da faaliyetlerden kaynaklanan nakit akisi, daha diisilik isletme
sermayesi ¢ikisini yansitarak yillik %70,8 artisla 2.336 mn TL’ye yiikselmis ve 1.920 mn TL
net karin Gzerinde gerceklesmistir. Kisa vadeli finansal yatirimlar dahil net nakit, 226
sonundaki 370 mn TL seviyesinden 1.183 mn TL'ye ylkselmistir. Glicli nakit yaratimi,
borg geri ddemelerinin ve temettiilerin finanse edilmesine yardimci olarak finansman
baskisini azaltmistir. Bununla birlikte, raporlanan 886 mn TL net kisa doviz pozisyonu,
karin déviz kurlarina duyarli olmaya devam ettigini gostermektedir. Net kardaki artig ve
likidite gériinimiindeki iyilesme olumlu olmakla birlikte, kira gelirlerinin yatay seyretmesi
ve marjin yillik daralmasi operasyonel yukari yonlii potansiyeli sinirladigindan sonuglari
nétr degerlendiriyoruz. Oncelik, maliyet disiplinini korurken reel kira gelirlerinde yeniden
biyiime saglamaktir. 9A26’da gelirler ve FAVOK sirasiyla yalnizca %2,6 ve %1,4 artmis
olup, bu durum kér biiylimesi ile temel faaliyetlerin blylime hizini birbirinden ayirmanin
gerekliligini pekistirmektedir. Sirket, NAD’Ina kiyasla %62 iskonto ile islem gérmektedir.

TL mn 2025/09 2026/09 A 325 4C25 1C26 2C26 3C26  Alyly) A(g/e)
Net Satislar 4.034  4.138 %2,6 1318 1.510 1.404 1422 1.313 -%04 -%7,7
Briit Kar 3.023 3.074 %1,7 999 1159 1.038 1.052 985 -%1,4 -%6,4
Faaliyet Kari 2.650  2.682 %1,2 882 1.031 895 925 862  -%2,2 -%6,8
FAVOK 2,686  2.722 %1,4 894  1.043 907 940 876  -%2,0 -%6,8
Net Parasal Pozisyon 405 -114 - 63 12 -23 -40 -51 - %26,1
Net Kar 1.686 1.920 %13,9 551  2.330 186 999 734,55 %33,2 -%26,5
Briit Kar Marji %74,9 %74,3 -65bp %758 %76,8 %73,9 %740 %750 -76bp 107bp
Faaliyet Marji %65,7 %64,8 -87bp  %66,9 %68,3 %63,7 %651 %657 -120bp 64bp
FAVOK Marji %66,6 %658  -79bp  %67,8  %69,1 %64,6 %66,1 %66,7 -110bp 61bp
Net Kar Marji %41,8  %46,4 460bp %41,8 %154,3 %13,2 %70,3 %56,0 1.414bp -1'4302
Net Borg 1.010 -1.183 1.010 5 -935 -370 -1.183 - %220,1
Net D6viz Pozisyonu -2.344 -882 -%62,4 -2.344 -2.065 -1.213 -1.033 -882 -%62,4 -%14,7

Net Borg/FAVOK 0,3 -0,3 - 0,3 0,0 -0,2 -0,1 -0,3 ad. %221,6

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.

444 0 435

09.11.2026

Endeksin Uzerinde Getiri

3C26 Finansal Sonuglari
Hisse Bilgileri

Sektdr GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
AKSGY:TI/AKSGY:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 8,93
Hedef Fiyat 13,5
Potansiyel Getiri %51,18
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 6,90-10,34
Piyasa Degeri(milyon TL) 21.566
Firma Degeri(milyon TL) 20.383
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 11.646
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.415
Dolasimdaki Paylar (%) 54,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %7,67

%6,66

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 3.280 5.307 5.253 4.937
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 29.068 48.389 50.193 43.020
Fiyat Araligi(TL/hisse) 8,7-9,0 8,7-9,5 8,7-10,3 7,0-10,3
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -6 -9 -5

BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 9 25 13
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 34,03
Akkok Holding A.S. 15,39
ALIZE DINGKOK 8,98
Niltifer Dingkok Ciftci 8,15
Izer Lodrik 7,85

Sirket Faaliyet Alani

Gayrimenkul, gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglari, projeler ve haklara yatirim
yapma, ayrica Esas Sozlesmesi'nde belirtilen faaliyet alanlarini kapsar.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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