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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %21,98 artisla 11.222 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %20,25 artisla 22.657 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %45,91 artisla 2.127 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %48,21
artisla 4.136 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 311 baz puan artisla %19,0
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 344 baz
puan artisla %18,3 olmustur.

Gecen yilin 2. ceyreginde 30 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin 2. ceyreginde
1.327 milyon TL net kar acgiklamistir. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore net karl %630,02 artisla 2.050 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Sirket 2C26’da 1.327 mn TL net kar acikladi (2C25: -30 mn TL). Net kar, 1.320 mn
TL seviyesindeki konsensiis beklentisiyle bilyiik élglide uyumlu gerceklesti. FAVOK yilik
%46, ceyreklik %6 artarak 2.127 mn TL oldu. FAVOK, 2.257 mn TL seviyesindeki
konsensiis beklentisinin ve 2.236 mn TL seviyesindeki tahminimizin hafif altinda kald.
FAVOK mariji yillik 3,1 puan, ceyreklik 1,4 puan artarak %19,0 seviyesine yiikseldi. Briit
kar marji ise geyreklik biyiik 6lclide yatay kalarak %14,8 oldu. Net borg, Nisan ayinda
yapilan 2,25 mlr TL temettii 6demesi ve devam eden yatirimlarin da etkisiyle ceyreklik
%13 artarak 23,1 mlr TL’e yiikseldi. Buna karsin Net Bor¢/FAVOK orani 1G26’daki 2,8x
seviyesinden 2,9x'e sinirli yiikselirken, 2025 yil sonundaki 3,7x seviyesine gore iyilesme
devam etti. Genel olarak sonuglari nétr degerlendiriyoruz, zira finansallar beklentilerle
biylk 6l¢lide uyumlu gerceklesti. 2026 yili beklentilerinde degisiklik yapilmadi. Yonetim
yaklasik %85 kapasite kullanim orani (+/-5 puan), 1,0 mlr USD ciro, 65 mn USD yatirim
harcamasi (+/-10 mn USD) ve %15-18 FAVOK mariji 6ngériiyor. Onemli olarak, sirketin
1Y26°da gerceklestirdigi %18,3 FAVOK maril, yil geneli beklenti araliginin tist bandinin
halihazirda tizerinde bulunuyor. Dolayisiyla mevcut operasyonel performansin 2Y26’da
korunmasi halinde, sirketin karlilik beklentisinde yukari yonlii potansiyel oldugunu
dislinliyoruz. Sirket, 2G26 sonuglarini degerlendirmek lizere bugiin 10:15'te analist
toplantisi diizenleyecek. Hisse son (i¢ ayda BIST100 endeksinin %12, son alti ayda ise
%13 lzerinde performans gostermistir. Aksa Akrilik, tahminlerimize gére 2026T ve 2027T
FD/FAVOK carpanlariyla sirasiyla 6,5x ve 6,9x seviyelerinde islem gérmekte olup, yaklasik
8x olan tarihsel ortalamasina gére iskontoludur. Endeksin Uzerinde Getiri tavsiyemizi
koruyoruz.

TLmn 2025/06 2026/06 A 2025 3G25 4G25  1G26  2C26  Alyly) A(g/o)
Net Satislar 18.841 22.657 %20,3 9.200 9.959  9.406 11.435 11.222 %22,0 -%1,9
Briit Kar 2684 3360 %252 1.398 941 2179 1.703  1.656 %185 -%2,7
Faaliyet Kari 1179  1.345 %14,1 651 1 1.249 662 683 %51  %3,2
FAVOK 2.791 4136 %482 1.458 1199 2757 2.009 2127 %459 %59
Net Parasal Pozisyon 479 2,540 %430,3 117 419  -403 1222 1.318 %10263; %7,9
Net Kar 281 2.050 %630,0 -30  2.892  1.557 724 1326,57 - %83,3
Briit Kar Marji %14,2 %14,8 58bp %152 %94 %23,2 %149 %14,8 -43bp -13bp
Faaliyet Marji %6,3 %59 -32bp %70 -%0,1 %133 %58 %61 -98bp  30bp
FAVOK Marji %14,8 %183 344bp %158 %120 %293 %17,6 %19,0 311bp 139bp
Net Kar Marji %1,5 %90 756bp -%0,3 %290 %16,6 %63 %11,8 1.215bp 549bp
Net Borg 7.828 23.096 %1951 7.828 25.652 24.664 20.430 23.096 %1951 %13,1
Net Déviz Pozisyonu ~ -5.726 -13.532 %136,3 -5.726 -11.887 -12.020 -13.343 -13.532 %136,3  %1,4
Net Borc/FAVOK 1,4 2,9 %987 1,4 48 3,7 2,8 2,9 %987 %37

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlamii degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilan g6z éntinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

Sektér KIMYASAL URUN
Bloomberg / Reuters Kodu AKSA:TI/AKSA:IS
Fiyat (TL/hisse) 12,29
Hedef Fiyat 20,15
Potansiyel Getiri %63,95
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 8,79-13,28
Piyasa Degeri(milyon TL) 47.747
Firma Degeri(milyon TL) 70.843
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 15.279
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.885
Dolasimdaki Paylar (%) 32,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %18,59
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %17,09
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 19.418 22.183 24.633 23.389
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 238.847 274.084 289.852 250.678
Fiyat Araligi(TL/hisse) 12,0-12,5 11,9-13,0 10,2-13,0 9,2-13,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 3 12 16 31
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 3 16 16

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Akkok Holding A.S. 39,59
Diger 36,02
Emniyet Ticaret Ve Sanayi A.S. 24,39

Sirket Faaliyet Alani

Aksa ve bagli ortakliklar, tekstil, kimya ve diger sanayi kollarinda Griinler ile hammadde,
yardimci madde ve ara maddelerin Uretimi, ticareti ve pazarlamasiyla ilgilenmektedir.
Ayrica elektrik Uretim tesisleri kurarak enerji Gretimi ve satisini gerceklestirmektedir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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