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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %28,34 azalisla 9.336 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %24,62 azalisla 19.988 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOKQi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %16,25 artisla 3.858 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %5,28
artisla 7.317 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 1.585 baz puan artisla %41,3
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 1.040
baz puan artigla %36,6 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %53,72 azaligla 568,07 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %34,35
azalisla 1.173 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Sirket 2C26’da 568 mn TL net kar agikladi. Net kar yillik %54, ceyreklik bazda ise
%6 gerileyerek 645 mn TL seviyesindeki konsensiis beklentisinin ve 764 mn TL
seviyesindeki tahminimizin altinda kaldi. Beklentilerin altinda kalan net karin temel nedeni,
TFRS-9 kapsaminda kaydedilen 333 mn TL tutarnindaki deger diigtikligli zararlan oldu.
Sirket, 2C25’te ise 171 mn TL tutarinda deger artisi kaydetmisti. Buna ek olarak, kur
zararlarinin da etkiledigi daha yliksek net finansman giderleri ve net parasal kayiplardaki
%58'lik artig net kari baskiladi. Net parasal kayip 915 mn TL seviyesine yiikseldi. Vergi
gideri de bir 6nceki yilki 359 mn TL seviyesinden 615 mn TL'ye yiikselirken, 99 mn TL
ertelenmis vergi geliri bu etkinin bir kismini dengeledi. Sonug olarak, giicli operasyonel
performansa ragmen vergi 6ncesi kar yillik %34 gerileyerek 1,35 mlr TL seviyesinde
gerceklesti. FAVOK ise yillik %16, ceyreklik %12 artarak 3,86 mir TL seviyesine ulast!.
FAVOK, 3,38 mlr TL seviyesindeki konsensiis beklentisinin %14, 3,06 mlr TL seviyesindeki
tahminimizin ise %26 (izerinde gerceklesti. Sirket tamimli FAVOK ise yillik %3 gerileyerek
3,8 mlr TL oldu. Afrika operasyonlarindan elde edilen FAVOK %26 gerilerken, Tiirkiye ve
Asya operasyonlari sirasiyla %12 ve %8 yillik biiylime kaydederek Afrika'daki zayiflig
kismen telafi etti. Genel olarak 2G26 sonuglarini nétr degerlendiriyoruz. Hisse son alti ayda
%15 ylikselerek BIST100 endeksinin %15 lizerinde performans gostermistir.
Tahminlerimize gore hisse 2026T 9,1x FD/FAVOK ve 20,9x F/K carpanlariylaislem
gormekte olup, mevcut degerlemeyi genel olarak makul buluyoruz. Bu dogrultuda Endekse
Paralel Getiri tavsiyemizi koruyoruz.

TLmn 2025/06 2026/06 A 2C25 3C25 4GC25 1C26 2C26  A(yly) A(g/e)
Net Satislar 26.515 19.988 -%24,6 13.029 11.714 11.684 10.652 9.336 -%28,3 -%12,4
Briit Kar 6.082  6.175 %1,5 2.881 3.417 2918 2933 3.242 %12,5 %10,5
Faaliyet Kari 5.022 5.159 %2,7 2321 2876 2415 2413 2746 %183 %13,8
FAVOK 6.950  7.317 %5,3 3319 3.785 3.449 3.459 3.858 %16,2 %115
Net Parasal Pozisyon ~ -1.552 -2.195 %41,5 -580 -776 -25  -1.280 -915  %57,7 -%28,5
Net Kar 1.786 1173 -%34,3 1.227 1175 1.339 605 568,07 -%53,7 -%6,0
Briit Kar Marji %22,9  %30,9 796bp  %22,1 %29,2 %250 %27,5 %34,7 1.261bp 71%bp
Faaliyet Marji %18,9 %25,8 687bp %17,8 %24,6 %20,7 %22,7 %29,4 1.160bp 676bp
FAVOK Marji %26,2  %36,6 1.040bp %255 %32,3 %29,5 %32,5 %41,3 1.585bp 885bp
Net Kar Marji %6,7 %5,9  -87bp %9,4  %10,0 %11,5 %5,7 %6,1 -334bp 41bp
Net Borg 48.315 59.478 %23,1 48.315 50.767 56.411 56.631 59.478 %23,1 %5,0
Net D6viz Pozisyonu 7.315 -65 7.315 5.982 1.790 2.783 -65 -

Net Borg/FAVOK 3,7 4,1 %9,5 3,7 3,6 4,0 4,0 4,1 %9,5 %1,1

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

2C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektér ELEKTRIK

Bloomberg / Reuters Kodu AKSEN:TI/AKSEN:IS

Fiyat (TL/hisse) 83,80
Hedef Fiyat 118,3
Potansiyel Getiri %41,17
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 35,36-117,50
Piyasa Degeri(milyon TL) 102.767
Firma Degeri(milyon TL) 162.245
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 21.581
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.226
Dolasimdaki Paylar (%) 21,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %4,63

%5,09

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 25.209 14.476 9.380 9.203
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 2.073.155 1.361.897 836.731 622.736
Fiyat Araligi(TL/hisse) 78,8-91,4 78,8-116,0 73,5-116,0 35,6-116,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri -12 1 17
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -13 5 17 53

Ortaklik Yapisi
KAZANCI HOLDING ANONIM SiRKETI

Sermaye Payi (%)
80,13
Diger 19,87

Sirket Faaliyet Alani

Sirket elektrik enerjisi Gretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, satin alinmasi,
kiralanmasi, elektrik enerjisi Gretimi, Uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin
misterilere satisi ile istigal eder.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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