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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %0,71 azaligla 1.347 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %4,04 artisla 2.677 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %4,77 azalisla 889 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %3,06
artisla 1.749 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 281 baz puan azalisla %66,0
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 62 baz
puan azalisla %65,3 olmustur.

Net kani 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %13,52 artisla 946,35 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir &nceki yilin ayni ddnemine gore net kari %4,47
artisla 1.123 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Net satislar 2C26'da yillik bazda %0,7 azalarak TL1.347mn'a geriledi; bu rakam
konsensusle uyumlu, bizim tahminimizin ise %1,7 altinda kaldi. Akasya AVM kira gelirleri
yillik bazda %2,4 dlsusle TL845,6mn'a gerilerken, Akbati AVM kira gelirleri yillik bazda
%0,8 artisla TL352,1mn'a yiikseldi. FAVOK yillik bazda %4,8 azalisla TL889mn'a geriledi;
bu rakam konsenstisiin %2,3 altinda kalirken, bizim tahminimizle buytik élglide uyumlu
gerceklesti. FAVOK marji yillik bazda 281 baz puan daralarak %66,0'ya geriledi; bu
daralmada personel giderlerindeki yillik bazda %7,2'lik artis kismen etkili oldu. Net kar,
zayIf operasyonel sonuca ragmen yillik bazda %13,5 artisla TL946mn'a yiikseldi. Toplam
vergi gideri bir dnceki yilin ayni ddneminde TL147mn iken bu ¢eyrekte TL41mn'a geriledi;
bu dusls, Akis GYO'nun gayrimenkul gelirlerine iliskin kar payr dagitimina bagli tek seferlik
bir vergi avantajini yansitiyor ve bu ¢eyrekteki daha yliksek ertelenmis vergi giderini
fazlasiyla telafi etti. Sirket, Nisan ayinda édedigi TL1,1mlyr temettiiniin ardindan, 1G26
sonundaki TL886mn'lik net nakit pozisyonundan 2C26 sonunda TL350mn'lik net nakit
pozisyonuna geriledi. 2C26'y1 nétr bir ceyrek olarak degerlendiriyoruz; gelir ve FAVOK
bizim tahminlerimizle blytik 6lglide uyumlu ancak yillik bazda zayif gerceklesirken,
konsensiise gore gelen kar sapmasi esas faaliyetten degil, operasyonel olmayan vergi
kalemlerinden kaynaklandi. Hisse, yil basindan bugiine BIST100'iin %7,5 tizerinde
performans gosterdi ve halihazirda 0,45x PD/DD carpaniyla, sektor ortalamasina gére %12
iskontolu islem gériiyor. (NOTR)

TL mn 2025/06 2026/06 A 2C25 3C25 4C25 1C26 2C26  Ayly) A(c/g)
Net Satislar 2573  2.677 %4,0 1357 1.249 1430 1330 1.347 -%0,7 %1,3
Briit Kar 1.918 1.979 %3,2  1.030 946  1.098 983 996  -%3,3 %1,3
Faaliyet Kari 1.675 1.724 %2,9 922 835 976 848 876  -%5,0 %3,4
FAVOK 1.697  1.749 %3,1 934 847 988 860 889  -%4,8 %3,4
Net Parasal Pozisyon 324 -60 - 85 60 11 -22 -38 - %75,3
Net Kar 1.074 1123 %4,5 834 522  2.207 176 946,35 %13,5 %437,2
Briit Kar Marji %74,5 %73,9 -59bp %76,0 %758 %768 %73,9 %74,0 -200bp 5bp
Faaliyet Marji %65,1 %64,4 -69bp  %68,0 %66,9 %68,3 %63,7 %651 -292bp 134bp
FAVOK Marji %66,0 %653 -62bp  %68,8 %67,8 %69,1 %64,7 %66,0 -281bp 133bp
Net Kar Marji %41,8  %A41,9 18bp %615 %41,8 %154,3 %13,2 %70,3 88lbp 5.702bp
Net Borg 1.657 -350 1.657 957 4 -886 -350 - -%60,5
Net D6viz Pozisyonu -2.223 -979 -%56,0 -2.223 -2.221 -1.956 -1.149 -979 -%56,0 -%14,8
Net Borg/FAVOK 0,5 -0,1 - 0,5 0,3 0,0 -0,2 -0,1 ad. -%60,0

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
AKSGY:TI/AKSGY:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 9,67
Hedef Fiyat 13,5
Potansiyel Getiri %39,61
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 6,73-10,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 23.353
Firma Degeri(milyon TL) 23.003
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 12.611
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.415
Dolasimdaki Paylar (%) 54,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %6,64

%6,05

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 2.861 2.719 3.965 6.117
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 27.710 25.973 37.374 48.812
Fiyat Araligi(TL/hisse) 9,6-9,8 9,2-9,8 8,9-9,8 6,8-9,8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 1 3 14

BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 1 7 14 10
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 47,62
RAIF ALT DINCKOK 14,92
Akkok Holding A.S. 14,66
ALIZE DINCKOK 8,98
Niltfer Dingkok Ciftgi 8,15

Sirket Faaliyet Alani

Gayrimenkullere, gayrimenkullere dayali sermaye piyasasi araclarina, gayrimenkul
projelerine ve gayrimenkullere dayali haklara yatirim yapmak ve Esas Sozlesmesinde yer
alan faaliyet alanlari.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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