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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %10,79 artisla 3.362 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %16,47 artisla 5.580 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

Faiz vergi ve amortisman dncesi zarari 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %57,89
azalisla 250milyon TL olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine
gore faiz vergi ve amortisman dncesi zararn %28,83 azalisla 628 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir.

Gegen yilin 2. ceyreginde 950 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin 2. ceyreginde
4.195 milyon TL net kar aciklamistir. 2025 yilinin itk 6 ayinda 4.025 milyon TL net zarar
aciklayan sirket, 2026 yilinin ilk 6 ayinda 4.359 milyon TL net kar aciklamistir.

Sonug: Sirket 2C26’da konsolide 4,14 mlr TL net kar acikladi. Net kar, 64 mn TL net zarar
seviyesindeki konsensiis medyan beklentisinin belirgin tizerinde gerceklesirken, 2C25’teki
1,12 mlr TL net zarara kiyasla glicli bir iyilesme gosterdi. Bununla birlikte, net kardaki
onemli beklenti agiminin temelinde, sirketin enerji varliklarinin Haziran 2026'da
tamamlanan yeniden yapilandirilmasiyla baglantili 4,49 mlr TL tutarinda tek seferlik
isletme birlesmesi kazanci bulunuyor. Cengiz Holding ile gerceklestirilen islem sonrasinda
Alarko, elektrik dagitim ve perakende faaliyetlerindeki payini %100'e ¢ikarirken Cenal'den
¢iktl. Yonetim, yeni yapinin finansal tablolara etkisinin 3¢26’dan itibaren belirgin sekilde
gorilmesini bekliyor. Kombine gelirler yillik %14 artarak 18,3 mlr TL'ye ylkselirken,
FAVOK %11 artisla 3,0 mlr TL oldu. FAVOK marji ise %17'den %16'ya geriledi. Eneriji
segmenti, kombine gelirlerin %78'ini olusturarak karliligin ana katki saglayicisi olmaya
devam etti. Enerji segmenti toplam 3,1 mlr TL FAVOK iiretirken, bunun 2,2 mlr TL'si
elektrik Giretiminden (+%107 yillik), 0,9 mlr TL'si elektrik dagitim ve perakende
faaliyetlerinden (-%49 yillik) geldi. Genel olarak sonuglari nétr degerlendiriyoruz. Net
kardaki gicli beklenti agimi biylk 6l¢iide 4,49 mlr TL'lik tek seferlik isletme birlegsmesi
kazancindan kaynaklandi. Bununla birlikte, enerji varliklarinin yeniden yapilandirilmasinin
tamamlanmasini stratejik agidan olumlu buluyoruz. Elektrik dagitim ve perakende
operasyonlarinin 3¢26’dan itibaren tamamen konsolide edilmesi; daha 6ngériilebilir
regiile nakit akislari, daha diisiik kar volatilitesi ve finansal tablolarda daha yiiksek seffaflik
saglayabilir. Bilanco da giicli kalmaya devam ediyor. 2C26 sonunda holding-solo net nakit
3,1 mlr TL seviyesinde bulunuyor. Sirket hisseleri son 12 aylik verilere gére 0,5x PD/DD ve
6,8x F/K carpanlariylaislem gérmektedir.

Tl mn 2025/06 2026/06 A 2025 3C25  4C25  1C26 2026 Ay Ao

Net Satislar 4791 5580 %165 3034 3774 1644 2218 3362 %108 %5L6
0y

Briit Kar -211 199 - -222 909 -493 2 197 - /084473:

Faaliyet Kar -1.687 -1.435 -%14,9 -1.046 291 -1.654 -768 -667 -%36,2 -%13,1

FAVOK 883 -628 -%28,8  -594 740 -1.241  -378 250 -%57,0 -%33,9

Net Parasal Pozisyon 958 2.721 %184,1 695 -218 1.979 1.573 1.148 %65,2 -%27,0
0y

Net Kar 2,025  4.359 . 950 3.615 -1.031 164 419543 . ”’24613’

Briit Kar Marj %44 %36 797bp %73 %241 -%30,0 %01 %59 1.318bp 576bp

Faaliyet Marj “%35,2 -%25,7 RIS WTT g0 RIA6 %198 .

FAVOK Mariji -%18,4 -%11,3 -%19,6 %19,6 -%75,5 -%17,1 -%7,4 -

Net Kar Marji %840 %781 16'214'; %313 %958 %627 %74 %1248 15'6112 11'7“';

Net Borg 10.848 14.917 %37,5 10.848 14.013 17.062 13.252 14.917 %37,5 %12,6

Net Déviz Pozisyonu  -12.181 -80.329 %559,5 -12.181 -12.804 -21.700 -19.140 -80.329 %559,5 %319,7
Net Borg/FAVOK - a.d. ad.

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlamii degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilar g6z éniinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

Sektér HOLDING
Bloomberg / Reuters Kodu ALARK:TI/ALARK:IS
Fiyat (TL/hisse) 113,10
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 72,79-116,30
Piyasa Degeri(milyon TL) 47.163
Firma Degeri(milyon TL) 62.079
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 16.035
Odenmis Sermaye(milyon TL) 417
Dolasimdaki Paylar (%) 34,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %14,64
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %12,95
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 4.069 3.656 4.585 6.623
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 436.093 383.926 473.128 632.025
Fiyat Araligi(TL/hisse) 102,5-113,1 100,3-113,1 90,7-113,1 74,0-113,1
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 2 18 12 30
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 15 8

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Diger 40,24
1ZZET GARIH 17,68
LEYLA ALATON 14,77
VEDAT AKSEL ALATON 14,27
DALIA GARIH 13,04

Sirket Faaliyet Alani

PORTFOY YONETIMI

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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