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3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gére %732,74 artisla 33.178 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %332,08 artisla 39.069 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %597,16 artisla 5.450 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin itk 9 ayinda 150 milyon TL faiz vergi ve amortisman dncesi zarari
aciklayan sirket, 2026 yilinin ilk 9 ayinda 4.786 milyon TL FAVOK aciklamistir.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %36,54 azalisla 2678,03 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda 30 milyon TL net zarar agiklayan sirket, 2026 yilinin ilk 9
ayinda 7.280 milyon TL net kar acgiklamistir.

Sonug: Alarko Holding, 3¢26’da yillik %37 ve geyreklik %40 diiglisle 2,68 mlr TL net kar
aciklamis, ancak 1,05 mlr TL seviyesindeki konsensiis beklentisini agmistir. Konsolide
gelirler, Haziran 2026’da tamamlanan enerji varliklarinin yeniden yapilandirilmasinin
ardindan elektrik dagitim ve perakende faaliyetlerinin tam konsolidasyona dahil edilmesini
takiben, 3¢25’teki 3,98 mlr TL’den 33,18 mlr TL’ye yiikselmistir. Konsolide FAVOK,
3C25’teki 782 mn TL ve 2C26°daki 264 mn TL’lik zarardan 5,45 mlr TL’ye yiikselirken,
FAVOK marji %16,4’e ulasmistir. Bununla birlikte, yeniden yapilandirmanin ardindan Cenal
kémiir santralinin kapsam disinda kalmasi ve enerji dagitiminin FAVOK’(iniin yillik %24
distisle 5,4 mlr TL’ye gerilemesi nedeniyle kombine FAVOK yillik %30 diisiisle 7,0 mlr TL
olmustur (Faaliyet gelirleri - 3C26: 8,9 mlr TL, 9A26: 20,9 mlr TL). Tarimsal faaliyetlerden
elde edilen FAVOK’iin 3C25’teki 104 mn TL zarardan 3C26’da 223 mn TL kdra dénmesi
olumlu olmakla birlikte, segmentin borg ylkinin 15 mlr TL’den 17 mlr TL'ye yiikselmesi
endise kaynagi olmaya devam etmektedir. Holding solo net nakit pozisyonu ceyreklik yatay
kalarak 3,3 mlr TL seviyesinde gerceklesmistir. Genel olarak, 3C26 sonuglarini sinirli pozitif
degerlendiriyoruz. Degerlendirmemizde temel olarak net kdrin beklentileri agsmasini ve tam
konsolidasyona dahil edilen elektrik dagitim ve perakende faaliyetlerinin daha giiclu
katkisini dikkate aliyoruz. Yeniden yapilandirma, diizenlemeye tabi gelirlerin
ongorilebilirligini ve grubun finansal performansinin seffafligini artirmistir. Bununla
birlikte, elektrik dagitim ve perakende faaliyetlerinin yillik daha zayif performansi, manset
sonuclardaki olumlu tabloyu kismen sinirlamaktadir. Oniimiizdeki dénemde, diizenlemeye
tabi dagitim gelirlerinin sirdirulebilirligi, nakit yaratimi ve tarimsal yatirnmlarin
performansi izlenecek temel faktorler olacaktir. Sirket hisseleri son 12 aylik verilere gore
0,4x PD/DD ve 7,1x F/K ¢arpanlariylaislem gérmektedir.

Hisse Performansi

TLmn 2025/09 2026/09 A 3G25 4C25  1G26  2G26  3C26  Alyly) A(g/o)
Net Satiglar 9.042 39.069 %332,1 3.984 1.735 2.342 3.549 33.178 %732,7 %834,8
0
Briit Kar 738  7.943 %976,5 960  -520 2 208 7.732 %7053 23614
0
Faaliyet Kari -1.474  3.081 - 307 -1.747  -811  -704 4.59 /°13970'
FAVOK -150  4.786 - 782 -1.310  -399  -264  5.450 %597,2
Net Parasal Pozisyon 1.184 636 -%46,3 173 1.686 1.661 1.212 -2.237 -
Net Kar -30  7.280 4220 -1.491 173 4.429 2678,03 -%36,5 -%39,5
Briit Kar Marji %8,2  %20,3 1.217bp  %24,1 -%30,0 %0,1 %59 %23,3 -79bp 1.744bp
Faaliyet Marji -%16,3  %7,9 2.418bp  %7,7 moo7_ -%34,6 -%19,8 %13,9 615bp 3.370bp
(] )
FAVOK Marji -%1,7  %12,3 1.391bp %19,6 -%755 -%17,1 -%7,4 %16,4 -319bp 2.386bp
Net Kar Marji -%0,3  %18,6 1.896bp %1059 -%859 %74 %1248  %8,1 '9'784;’ 'Mégi
Net Borg 14.793 15.004  %1,4 14.793 18.012 13.990 15.747 15.004 %14  -%4,7

Net Déviz Pozisyonu  -13.517 -28.278 %2109,2 -13.517 -22.909 -20.206 -84.803 -28.278 %109,2 -%66,7
Net Borg/FAVOK 4,3 - 4,3 ad. ad.

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlamir degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilar g6z 6niinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

Sektér HOLDING
Bloomberg / Reuters Kodu ALARK:TI/ALARK:IS
Fiyat (TL/hisse) 98,70
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 80,04-119,90
Piyasa Degeri(milyon TL) 41.158
Firma Degeri(milyon TL) 56.162
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 13.994
Odenmis Sermaye(milyon TL) 417
Dolasimdaki Paylar (%) 34,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %21,38
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %15,44
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 2.957 2.836 4.137 6.548
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 293.644 287.146 439.866 650.318
Fiyat Araligi(TL/hisse) 95,0-101,8 91,8-110,12 91,8-117,4 83,1-117,4
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -9 -8 19
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -5 9 28 9
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 37,65
1ZZET GARIH 18,45
LEYLA ALATON 15,41
VEDAT AKSEL ALATON 14,89
DALIA GARIH 13,6

Sirket Faaliyet Alani

Portfoy yonetimi, yatinm araglarinin segimi, degerlendirilmesi ve dagitimini iceren bir
slirectir. Amag, risk ve getiriyi optimize ederek yatirim hedeflerine ulasmaktir.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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