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AG ANADOLU GRUBU HOLDING

3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %2,29 artigla 246.795 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %3,43 artisla 695.396 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %14,68 azalisla 28.176 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %1,01
azalisla 68.325 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 227 baz puan azalisla %11,4
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 44 baz
puan azalisla %9,8 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %46,29 azalisla 2400,46 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir &nceki yilin ayni ddnemine gére net kari %2,46
azalisla 5.777 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Gelirler yillik bazda %2,3 artarak 246,8 mlr TL'ye ulasirken, FAVOK %13,4 disiisle
28,5 mlr TL olarak gerceklesmis ve FAVOK mariji 2,1 puan daralarak %11,6’ya gerilemistir.
Operasyonel zayiflik tiim segmentlerde gerceklesmistir. Mesrubat segmentinde, %8’lik
hacim biiyiimesine ragmen FAVOK yillik bazda %13 gerilemis; bu disiiste agirlikli olarak
artan hammadde maliyetleri ve yliksek karsilastirma bazinin Tirkiye’de yarattigl marj
baskis! etkili olmustur. Bira segmentinde FAVOK yillik bazda %21,1 diismiistir. Tiirkiye
hacimlerindeki %14,3’liik gerileme sabit maliyet yikiind artirirken, uluslararasi
operasyonlarin dayanikli performansi bu etkiyi kismen dengelemistir. Perakende
segmentinde FAVOK, tedarikgilerle iyilesen kosullara ve maliyet disiplinine ragmen, artan
promosyon faaliyetleri ve daha kisa turizm sezonunun etkisiyle yillik bazda %2,5
gerilemistir. Otomotiv 6zellikle zayif performans sergilemis; FAVOK yillik bazda %90
dislsle 204 mn TL'ye gerilerken segment 1,9 mlr TL net zarar kaydetmistir. Faaliyet kari
yillik bazda %34 diistsle 11,0 mlr TL'ye, net parasal kazanclarise %21 dislsle 10,9 mlr
TL’ye gerilemistir. Konsolide net borg, 2C26 sonundaki 103 mlr TL seviyesinden 85,7 mlr
TL’ye diiserken, net bor¢/FAVOK orani 1,2x seviyesinden 1,0x seviyesine iyilesmistir.
Sonuglari, beklentilerin sinirli izerinde gergeklesen net kér ve planlanan TOGG satiginin,
biiylik bagli ortakliklardaki zayif operasyonel karlilikla dengelendigi karmasik bir tablo
olarak degerlendiriyoruz. islemin holding solo bilangosunu énemli élciide giiclendirmesi
beklenirken, bira ve megrubat segmentlerinde devam eden marj baskisi ile otomotiv
segmentindeki zayif karlilik, kisa vadeli goriniimiimiize iligkin glivenimizi sinirlamaktadir.
(NOTR)

TLmn 2025/09 2026/09 A 3C25 4C25 1C26 2C26 3C26  Ayly) A(c/g)
Net Satislar 672.305 695.396 %3,4 241.278 206.869 208.905 239.696 246.795 %2,3 %3,0
Briit Kar 191.992 195.287 %1,7 74.095 53.690 56.400 68.671 70.215 -%5,2 %2,2
Faaliyet Kar 40.167 34.757 -%13,5 23.098 6.468 5.115 13.212 16.430 -%28,9 %24,4
FAVOK 69.022 68.325 -%1,0 33.025 15.750 15.691 24.459 28.176 -%14,7 %15,2
Net Parasal Pozisyon  43.414 44.423 %2,3 13.745 8.145 19.172 14.330 10.922 -%20,5 -%23,8
Net Kar 5923 5.777 -%2,5 4469 -2.808 2.084 1.293 2400,46 -%46,3 %85,7
Briit Kar Mariji %28,6  %28,1 -A7bp %30,7 %26,0 %27,0 %28,6 %285 -226bp -20bp
Faaliyet Marji %6,0 %5,0  -98bp %9,6 %3,1 %2,4 %5,5 %6,7 -292bp  115bp
FAVOK Marji %10,3 %9,8  -44bp  %13,7 %7,6 %75 %10,2 %11,4 -227bp 121bp
Net Kar Marji %0,9 %0,8  -05bp %1,9 -%1,4 %1,0 %0,5 %1,0 -88bp 43bp
Net Borg 94.290 85.656  -%9,2 94.290 92.179 104.712 102.896 85.656 -%9,2 -%16,8
Net Déviz Pozisyonu  -75.470 -74.120 -%1,8 -75.470 -76.222 -75.512 -82.452 -74.120 -%1,8 -%10,1
Net Borg/FAVOK 1,1 1,0 -%9,1 1,1 1,1 1,2 1,2 1,0 -%9,1 -%12,0

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlamii degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilan g6z éniinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektér HOLDING
Bloomberg / Reuters Kodu AGHOL:TI/AGHOL:IS
Fiyat (TL/hisse) 28,64
Hedef Fiyat 50,8
Potansiyel Getiri %77,37
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 24,50-37,01
Piyasa Degeri(milyon TL) 69.748
Firma Degeri(milyon TL) 155.405
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 20.227
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.435
Dolasimdaki Paylar (%) 29,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %29,40
%26,84

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 6.325 5.498 5.165 5.341
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 171.324 154.382 161.375 167.145
Fiyat Araligi(TL/hisse) 25,2-28,6  24,7-34,2  24,7-35,8 24,7-36,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri -12 -19 -17
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -6 -3 9 4

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

AG SINAI YATIRIM VE YONETIM ANONIM SIRKETI 48,65
Diger 44,31
AZIMUT PORTFOY SKY HISSE SENEDI SERBEST OZEL FON (HiSSE SENEDI 704

YOGUN FON)

Sirket Faaliyet Alani

Yatinm ve istirakte, bir isletmenin finansal kaynaklarini biyiitme amaciyla yaptigi
harcamalar ve diger isletmelerle ortaklik kurma siireci ele alinir. Iyi planlama ve analiz,
basarili sonuglar icin gereklidir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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