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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %11,86 azalisla 141.324 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %10,35 azalisla 280.733 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %37,27 azalisla 5.863 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %18,48
azalisla 14.153 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 168 baz puan azalisla %4,1
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 50 baz
puan azalisla %5,0 olmustur.

Gegen yilin 2. ceyreginde 3.086 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin 2. ceyreginde
3.438 milyon TL net kar aciklamistir. 2025 yilinin ilk 6 ayinda 5.383 milyon TL net zarar
aciklayan sirket, 2026 yilinin ilk 6 ayinda 1.493 milyon TL net kar aciklamistir.

Sonug: 2C26’da, net satislar yillik bazda %12 diistisle 141,3 milyar TL'ye geriledi; bu
rakam, 142 milyar TL’lik tahminimizle ve 141,9 milyar TL'lik konsensiise genel olarak
paraleldir. Tirkiye’deki gelirler, yillik %5,6 distlisle 51 milyar TL’ye diisti. Satislarin
yaklasik %44’ini olusturan Avrupa’da satislar yillik bazda %15,6 disisle 61,8 milyar
TL'ye geriledi. Asya’da yillik %17,7 azalis yasanirken, Afrika ise yillik %3,3’lik disisle
nispeten direncli bir performans sergiledi. FAVOK, yillik %37 azalisla 5.863mn TL'ye
geriledi; bu rakam, 5.932mn TL olan tahminimizin ve 6.037mn TL olan konsensusiin hafif
altinda kaldi. FAVOK mariji ise yillik 168bp diisiisle %4,1 olarak gerceklesti. Diiz. FAVOK,
yillik bazda %21 diisiisle 7.415 milyon TL’ye diistii; Diiz. FAVOK mariji ise yillik bazda 64bp
disusle %5,2 olarak gerceklesti. Marj Gizerindeki baski, savas kaynakli isletme giderleri ve
maas enflasyonundan kaynaklandi. Net karin beklentileri agsmasi, Whirlpool birlesmesinin
tamamlanmasinailiskin tek seferlik kazanglardan kaynaklandi, bu durum, diger gelirleri
2C25’teki -453mn TL’den 5.142mn TL'ye cikardi ve bu durum net kari 3.438mn TL'ye
ylikseltti. Net borg, mevsimsel isletme sermayesi artisi nedeniyle ceyreklik %6,6 artarak
193,7 milyar TL’ye yiikseldi; bu durum, net borg/FAVOK oranini 1G26’daki 5,1x
seviyesinden 6,0x’e cikardi. Genel olarak sonugclar nétr degerlendiriyoruz. FAVOK savas
kaynakli maliyet baskisiyla beklentilerin hafif altinda kaldi ve yurt i¢i gelir tahmini asagi
yonli revize edildi ancak net karin beklentileri belirgin sekilde asmasi ve marj beklentisinin
korunmasiyla bu dengelenmektedir. Net kar sapmasi operasyonel iyilesmeden ¢ok tek
seferlik kalemden kaynaklanmaktadir. 2Y26'nin mevsimsellikle daha glicli gegcmesini
bekliyoruz, ancak bélgesel catisma stirerse maliyet baskisinin 3¢26'da da devam
edecegini dlistintiyoruz. ARCLK, yil bagindan bu yana BIST100’(n %29 altinda performans
gostermistir ve tahminlerimize gére 2026T 6,2x FD/FAVOK oraninda islem gérmektedir.

TLmn 2025/06 2026/06 A 2C25 3C25 4C25 1C26 2C26  Ayly) A(c/g)
Net Satislar 313.145 280.733 -%10,4 160.332 152.928 150.903 139.409 141.324 -%11,9 %1,4
Briit Kar 89.340 83.021 -%7,1 45.541 44.460 43.772 41.545 41476 -%8,9 -%0,2
Faaliyet Kar 3.660 3.279 -%10,4 2.255 3.411 1167 2270 1.009 -%55,2 -%55,5
FAVOK 17.362 14.153 -%18,5 9.347 10.540 7.716 8.290 5.863 -%37,3 -%29,3
Net Parasal Pozisyon ~ 10.616 11.162 %5,1 4,535 4.551 2.470 6.587 4,575 %0,9 -%30,6
Net Kar -5.383  1.493 -3.086 -2.526 -1.931 -1.944 3437,66 -

Briit Kar Mariji %28,5 %29,6 104bp %28,4 %29,1 %29,0 %29,8 %29,3 94bp  -45bp
Faaliyet Marji %1,2 %1,2 -bp %1,4 %2,2 %0,8 %1,6 %0,7  -69bp  -91bp
FAVOK Marji %5,5 %5,0  -50bp %5,8 %6,9 %5,1 %5,9 %4,1 -168bp -180bp
Net Kar Marji -%1,7 %0,5 225bp  -%1,9 -%1,7 -%13 -%1,4 %2,4 A36bp  383bp
Net Borg 191.636 193.654 %1,1 191.636 184.617 162.588 181.690 193.654 %1,1 %6,6
Net Déviz Pozisyonu  -98.573 -88.762 -%10,0 -98.573 -87.109 -92.082 -88.834 -88.762 -%10,0 -%0,1
Net Borg/FAVOK 5,9 6,0  %0,9 5,9 5,2 4,6 51 6,0 %0,9  %18,0

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlamii degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilan g6z éniinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

Sektér DAYANIKLI TUKETIM
Bloomberg / Reuters Kodu ARCLK:TI/ARCLK:IS
Fiyat (TL/hisse) 98,35
Hedef Fiyat 163
Potansiyel Getiri %65,73
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 96,00-147,50
Piyasa Degeri(milyon TL) 66.458
Firma Degeri(milyon TL) 260.112
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 11.962
Odenmis Sermaye(milyon TL) 676
Dolasimdaki Paylar (%) 18,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %15,68
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %17,19
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 1.572 1.382 1.853 2.946
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 156.595 137.089 194.403 339.107
Fiyat Araligi(TL/hisse) 97,5-99,3 96,5-100,2 96,5-116,4 96,5-145,8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -1 -12 -14 -22
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 4 -6 -12 -38

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 41,43
Diger 30,96
TEKNOSAN BURO MAKINE VE LEVAZIMI TICARET VE SANAYI ANONIM

: > 12,05
SIRKETI
Arcelik A.S. 10
BURLA TICARET VE YATIRIM ANONIM SiRKETi 5,56

Sirket Faaliyet Alani

Arcelik Anonim Sirketi (Argelik veya Sirket) ve bagli ortakliklari ile istirakleri (Grup),
dayanikli tiketim ve tiketici elektronigi alanlarinda iretim, pazarlama, satis ve satis
sonrasi musteri hizmetleri, ihracat ve ithalat ile ilgili tim ticari ve endustriyel faaliyetleri
yurttmektedir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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