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ARCELIK

3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %13,92 azalisla 138.973 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %11,52 azalisla 435.342 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOKii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %47,21 azalisla 5.874 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %29,34
azalisla 20.815 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine goére 267 baz puan azalisla %4,2
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK mariji 121 baz
puan azalisla %4,8 olmustur.

Net zaran 3. geyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %132,71 artisla 6.205 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir 6nceki yilin ayni ddnemine gore net zararn %44,56
azalisla 4.629 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Arcgelik 3C26'da ana ortakliga ait 6,21 milyar TL net zarar agikladi; net zarar 5,70
milyar TL’lik piyasa beklentisinden ve 5,69 milyar TL’lik tahminimizden yaklasik %9 daha
yiksek gerceklesti. Net karda, biiylik bolimi ertelenmis vergiden olusan 1,50 milyar TL'lik
vergi gideri ile Beko Europe’taki %25'lik azinlik payinin devralinmasinin ardindan azinlik
paylarina diisen zararin 37 milyon TL’ye gerilemesi etkili oldu. Hasilat yillik bazda reel
%13,9 dislisle 138,97 milyar TL’ye geriledi ve beklentilerin hafif altinda kaldi; uluslararasi
satislar %18,2, Turkiye satislari %4,5 daraldi. Briit kar marji %29,0 ile yatay seyretti.
FAVOK yillik %47 diistsle 5,87 milyar TL oldu ve piyasa beklentisinin %5, tahminimizin
%3 lizerinde gergeklesti; FAVOK marji yillik 2,7 puan diisisle %4,2'ye geriledi. Net
finansman giderleri 9,48 milyar TL’ye yiikseldi, net parasal pozisyon kazanci 3,84 milyar
TL’ye geriledi. Diizeltilmis net borg 211,8 milyar TL’ye, diizeltilmis net borgc/FAVOK orani
6,32x’e ylikseldi. Sirket 2026 beklentilerini asagl yonli revize etti; uluslararasi gelirlerde
diisiik cift haneli diisiis 6ngériilmekte, diizeltilmis FAVOK marji beklentisi %5,75-%6,00'a,
yatirim harcamasi beklentisi 200-225 milyon EUR’a indirilmektedir. Ko¢ Finansman ve
Tasdelen gayrimenkul satislarindan saglanan nakit girisleri, korunan brit kar marji ve
Tirkiye beyaz esya pazarinda siiren pazar payi kazanimlari olumlu unsurlar olarak éne
ctkmaktadir. Buna karsin beklentiden yiiksek net zarar, asagi yonli beklenti revizyonu,
yuksek kaldirag ve sektordeki yogun rekabetin hisse performansi tizerinde baski
olusturmaya devam etmesi beklenmektedir. Bu cercevede sonuclari genel olarak negatif
degerlendiriyoruz. ARCLK hisseleri 2027 tahminlerimize gére 7,0x FD/FAVOK ve 17,9x F/K
carpanlariylaislem gérmekte olup yilbasindan bu yana BIST100 endeksinin %31 gerisinde
kalmistir. (NEGATIF)

TLmn 2025/09 2026/09 A 3C25 4C25 1C26 2C26 3C26  Ayly) A(c/g)
Net Satislar 492.032 435.342 -%11,5 161.445 159.307 147.174 149.195 138.973 -%13,9 -%6,9
Briit Kar 141.253 127.907 -%9,4 46.937 46.209 43.859 43.786 40.263 -%14,2 -%8,0
Faaliyet Kar 7.464 3574 -%52,1 3.601 1.232 2396 1.066 113 -%96,9 -%89,4
FAVOK 29.456 20.815 -%29,3 11.127 8.146 8.752 6.190 5.874 -%47,2 -%5,1
Net Parasal Pozisyon ~ 16.012 15.624 -%2,4 4.804 2.607 6.954 4.829 3.840 -%20,1 -%20,5
Net Kar -8.349 -4.629 -%44,6 -2.667 -2.038 -2.052 3.629 _6205’2 %132,7

Briit Kar Marji %28,7  %29,4 67bp  %29,1 %29,0 %29,8 %29,3 %29,0 -10bp  -38bp
Faaliyet Marji %1,5 %0,8  -70bp %2,2 %0,8 %1,6 %0,7 %0,1 -215bp  -63bp
FAVOK Marji %6,0 %4,8 -121bp %6,9 %5,1 %5,9 %4,1 %4,2 -267bp 8bp
Net Kar Marji -%1,7  -%1,1 -%1,7  -%1,3 %14 %24 -%4,5 -

Net Borg 194.899 218.144 %11,9 194.899 171.644 191.809 204.440 218.144 %11,9 %6,7
Net Déviz Pozisyonu  -91.960 -99.296 %8,0 -91.960 -97.211 -93.782 -93.705 -99.296 %8,0 %6,0
Net Borg/FAVOK 52 7,5  %44,0 52 4,6 51 6,0 7,5 %44,0 %26,1

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlamii degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilan géz éniinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektér DAYANIKLI TUKETIM
Bloomberg / Reuters Kodu ARCLK:TI/ARCLK:IS
Fiyat (TL/hisse) 69,20
Hedef Fiyat 135,9
Potansiyel Getiri %96,39
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 68,05-136,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 46.760
Firma Degeri(milyon TL) 264.904
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 8.417
Odenmis Sermaye(milyon TL) 676
Dolasimdaki Paylar (%) 18,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %12,42
%15,60

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 1.113 1.365 1.518 2.525
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 80.651 107.216 135.032 273.084
Fiyat Araligi(TL/hisse) 69,2-76,5 69,2-86,8 69,2-99,3 69,2-135,3
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri -19 -30 -41
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -7 -14 -22 -39

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 48,53
Diger 29,4
TEKNOSAN BURO MAKINE VE LEVAZIMI TICARET VE SANAYI ANONIM

SIRKETI ’
BURLA TICARET VE YATIRIM ANONIM SIRKETI

KOG HOLDING EMEKLI VE YARDIM SANDIGI VAKFI iKTISADI iSLETMESI

Sirket Faaliyet Alani

Arcelik Anonim Sirketi ve bagl ortakliklari, dayanikli tiiketim ve tlketici elektronigi
alanlarinda dretim, pazarlama, satis ve satis sonrasi hizmetler ile ihracat ve ithalat
faaliyetleri ylritmektedir.

Hisse Performansi
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Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00

www.gedikyatirim.com.tr




GedikYatirim

>
ARGELIK 27.10.2026

Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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