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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni geyregine gore %1,78 artisla 9.277 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglar %7,48 artisla 19.215 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %2,77 artisla 3.458 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %15,93
artisla 6.751 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 36 baz puan artisla %37,3
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 256 baz
puan artisla %35,1 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %124,67 artisla 2707,2 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %87,67
artisla 4.646 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Net satislar 2C26°da yillik %1,8 artarak 9.277 mn TL seviyesinde gerceklesti (kons:
10.300 mn TL). Yurt ici satislar yillik bazda biiylik 6lclide yatay kalirken, ihracat satislari
sinirli artis gosterdi. FAVOK 3.458 mn TL seviyesinde gercekleserek konsensiis
beklentisiyle biiyiik lciide uyumlu oldu (+%0,2) ve yillik %2,8 artti. FAVOK marii ise yillik
36bp artarak %37,3 seviyesine ylikseldi. Net kar tarafindaki beklenti agiminin temelinde
operasyon disi kalemler yer aldi. Grubun yatirim fonlarindan elde edilen gercege uygun
deger kazanci, 2C25’teki 914 mn TL seviyesinden 2.642 mn TL'ye yiikselirken, net parasal
kayip yillik bazda %33 azalarak 1.960 mn TL oldu. Bu gelismeler, basta diistk faiz
gelirlerinden kaynaklanan 748 mn TL'lik finansman geliri diisiistinii ve ertelenmis vergi
giderindeki artisi (492 mn TL; 2C25: 350 mn TL) fazlasiyla dengeledi. Net nakit pozisyonu,
1C26’daki 9.165 mn TL seviyesinden ceyreklik %2,9 artarak 9.434 mn TL'ye ylikseldi.
Genel olarak sonuclan nétr degerlendiriyoruz. Ciro ve FAVOK konsensiis beklentileriyle
biylk 6l¢lide uyumlu gerceklesirken, net kardaki gicli beklenti agimi temel operasyonel
performanstan ziyade operasyon disi ve biiylk dl¢lide nakit disi kalemlerden kaynaklandi.
Yonetim, 2026 yili ciro beklentisini 1.094 mn USD (+%32,8 yillik) seviyesinde korurken,
ihracatin toplam gelirler icerisindeki payinin %52'nin lizerine ¢ctkmasini hedefliyor (2025:
%40). ilk yari gerceklesmeleriise bu hedefin gerisinde seyrediyor. 413 mn USD
seviyesindeki ilk yari geliri yillik %7,6 artisa isaret ederken, yil sonu hedefinin
yakalanabilmesiicin ikinci yarida yaklasik %55 yillik biiyiime gerekiyor. 14 Agustos
itibariyla 1,93 mlr USD seviyesinde bulunan siparis bakiyesi; %86'si gli¢
transformatdrlerinden ve %85'i ihracattan olusmasi nedeniyle, ikinci yarida ihracatta giclu
bir ivmelenmeyi destekleyecek biyiikliikte. Hisse 2026T 23,5x FD/FAVOK ve 30,2x F/K
carpanlariyla islem gérirken, yilbasindan bu yana XU100 endeksinin %131 iizerinde
performans gostermistir.

TLmn 2025/06 2026/06 A 2025 3G25 4G25  1G26  2C26  Alyly) A(g/o)
Net Satislar 17.877 19.215  %7,5 9414 9.353 14327 9.938 9.277 %18 -%6,7
Briit Kar 7.012 7.854 %12,0 3.952 3.532 4.812 3.819 4.035 %21 %57
Faaliyet Kari 5231 5892 %12,6 3.060 2721 3.877 2920 2972 -%29 %18
FAVOK 5.823 6751 %159 3.365 3.037 4214 3293 3.458 %28  %5,0
Net Parasal Pozisyon ~ -5.191 -4.325 -%16,7 -2.939 -1.548 -2.762 -2.365 -1.960 -%33,3 -%17,2
Net Kar 2476  4.646 %87,7 1205 3.373 3182 1.939 2707,2 %1247 %396
Briit Kar Marji %39,2 %409 165bp %43,4 %37,8 %33,6 %384 %435  13bp 507bp
Faaliyet Marji %29,3 %30,7 140bp %33,6 %291 %271 %294 %320 -154bp 265bp
FAVOK Marji %32,6 %351 256bp  %36,9 %325 %294 %33,1 %37,3 36bp 414bp
Net Kar Marji %13,8 %24,2 1.033bp  %13,2 %361 %222 %19,5 %29,2 1.596bp 967bp
Net Borg -9.201 -9.434 %25 -9.201 -6.820 -9.332 -9.165 -9.434 %25  %2,9
Net Déviz Pozisyonu  3.400  2.461 -%27,6 3.400 3.320 7.859 3.249  2.461 -%27,6 -%24,3
Net Borg/FAVOK -0,8 0,7 -%13,3 -0,8 0,6 0,7 0,7 0,7 -%13,3 %22

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

2C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektér ELEKTRIK
Bloomberg / Reuters Kodu ASTOR:TI/ASTOR:IS
Fiyat (TL/hisse) 339,50
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 88,20-385,75
Piyasa Degeri(milyon TL) 338.821
Firma Degeri(milyon TL) 329.387
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 145.693
Odenmis Sermaye(milyon TL) 998
Dolasimdaki Paylar (%) 43,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %68,81
%67,62

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 27.933 26.040 32.119 29.441
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 9.295.386 8.027.141 9.968.168 5.956.321
Fiyat Araligi(TL/hisse) 301,8-345,5 277,5-345,5 265,5-363,5 88,5-363,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri 18 8 82

BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 17 8 83

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
FERIDUN GEGGEL 67,25
Diger 27,74
ASTOR HOLDING ANONIM SIRKETI 5,01

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, endiistri tesislerinin ve elektrik tretim, iletim ve dagitim enerji ve sektérlerinin
ihtiyaci olan transformatorler ile orta ve yiiksek gerilim anahtarlama UGriinleri Gretimi
gerceklestirmektedir. Bu uretimleri gergeklestirmek igin gerekli makine, techizat,
hammadde, mamul ve yari mamullerin ithalati, ihracati, alimi ve satimi faaliyetlerini de
yerine getirmektedir. Ayrica, Sirket Urettigi Girlinlerin satis sonrasi hizmetler kapsaminda
saha kurulumlarinin yapilmasi, devreye alinmasi, saha test hizmetlerini vermektedir.

Hisse Performansi
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Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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