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3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %33,33 artisla 13.337 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %16,44 artisla 33.622 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %38,58 artisla 4.443 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'{ %23,69
artisla 11.570 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 126 baz puan artisla %33,3
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 202 baz
puan artisla %34,4 olmustur.

Gegen yilin 3. ceyreginde 3.561 milyon TL net kar agiklayan sirket, bu yilin 3. ceyreginde
3.176 milyon TL net zarar aciklamistir. 2026 yilinin itk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni
dénemine gore net karl %72,83 azalisla 1.677 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Sirket, 3¢26’da gelir ve FAVOK te giiclii biiyiime kaydetmistir. Olumlu operasyonel
performans, yatirim fonlarindan kaynaklanan faaliyet disi zararlar nedeniyle net kara
yansimamis, sirket donemi net zararla kapatmistir. Gelirler 3C26’da yillik %33,3 artisla
13.337 mn TL'ye ylikselerek 12.447 mn TL seviyesindeki tahminimizin ve 12.697 mn TL
seviyesindeki konsensiis beklentisinin tGizerinde gerceklesmistir. Biylimenin itici glicd,
Ozellikle ABD’ye yonelik satiglar olmustur. Uluslararasi satiglar yillik %56,9 artisla 6.071
mn TL’ye ylkselirken, toplam gelirler icindeki payl 3C25’teki %38,7’den %45,5’e ¢cikmistir.
Glic transformatori satis hacmi yillik %55 artisla 8.548 MVA’ya ulagmistir. 9A26’da Kuzey
Amerika, uluslararasi satiglarin %26’sini olusturarak Avrupa’nin ardindan en biydik ikinci
ihracat pazari olmustur. FAVOK yillik %39 artisla 4.443 mn TL’ye ulasarak 4.351 mn TL
seviyesindeki tahminimizin ve 4.405 mn TL seviyesindeki konsensliis beklentisinin
tizerindedir. FAVOK marii yillik 1,3 puan artisla %33,3’e yiikselmistir. Net kar tarafinda,
yatirim fonlarindaki deger diisiislerinden kaynaklanan 5,5 mlr TL tutarindaki yatirim
faaliyetleri zarari ve 2,6 mlr TL’lik parasal zarar belirleyici olmustur. Sirket, 3C26’da 3.176
mn TL net zarar agiklamistir (3C25: +3.561 mn TL). Sirketin yatirnim fonu portféyd, 2026
yiinin ilk yarisi sonundaki 14,2 mlr TL’den 5,2 mlr TL’ye gerilemistir. 226 sonundaki
9.959 mn TL net nakit pozisyonundan 3G26 sonunda 96 mn TL net bor¢ pozisyonuna
gecmistir. 6 Kasim 2026 itibariyla siparis bakiyesi 1,89 mlr USD seviyesindedir. Siparis
bakiyesinin %89’unu ihracat siparisleri olustururken, %72 payla en biyiik kaynak ABD’dir.
Sirket, 2026 yil sonu satis hedefini 1,1 mlr USD seviyesinde korumustur. 2026 hedefinin
gerceklestirilmesiicin 4C26’da yaklasik 407 mn USD gelir elde edilmesi gerekmektedir.
Gicll operasyonel biiylimeye ragmen, net nakit pozisyonundan net bor¢ pozisyonuna
gecilmesi ve yatinm fonlarindaki deger diislislerinden kaynaklanan net zarara déniis
nedeniyle sonuclar negatif degerlendiriyoruz.

TLmn 2025/09 2026/09 A 3C25 4G25 1G26  2C26  3G26  Alyly) A(g/o)
Net Satislar 28.876 33.622 %16,4 10.003 14.997 10.491 9.794 13.337 %33,3 %36,2
Briit Kar 11131 13.886 %24,8 3.728 5080 4.031 4.260 5595 %50,1 %313
Faaliyet Kari 8.395 10.261 %22,2 2.873 4093 3.083 3.137 4.042 %40,7 %288
FAVOK 9.354 11.570 %23,7 3.206 4.449 3.476 3.651 4.443 %386 %217
Net Parasal Pozisyon ~ -7.115 -7.208  %1,3 -1.635 -2.916 -2.497 -2.069 -2.642 %617 %27,7
Net Kar 6174  1.677 -%72,8 3.561 3.359 1.995 2.858 '3176'; -

Briit Kar Marji %38,5 %A41,3 275bp  %37,3 %33,9 %384 %43,5 %419 468bp -155bp
Faaliyet Marji %29,1 %30,5 145bp %287 %27,3 %294 %320 %30,3 158bp -173bp
FAVOK Marji %32,4  %34,4 202bp %321 %29,7 %33,1 %373 %33,3 126bp -396bp
Net Kar Marji %21,4  %5,0 '1'639'; %35,6 %224 %190 %29,2 -%23,8 -

Net Borg -7.200 % -7.200 -9.852 -9.676 -9.959 9% -

Net Déviz Pozisyonu ~ 3.505  3.383 -%3,5 3.505 8297 3.430 2598 3.383 -%3,5 %30,2
Net Borg/FAVOK 0,6 0,0 - -0,6 -0,7 0,7 0,7 0,0 ad. ad.

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

Sektér ELEKTRIK
Bloomberg / Reuters Kodu ASTOR:TI/ASTOR:IS
Fiyat (TL/hisse) 155,10
Hedef Fiyat 461,3
Potansiyel Getiri %7197,42
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 88,73-381,37
Piyasa Degeri(milyon TL) 154.790
Firma Degeri(milyon TL) 154.886
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 66.560
Odenmis Sermaye(milyon TL) 998
Dolasimdaki Paylar (%) 43,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %64,77
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %68,49
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 33.055 34.247 37.496 34.694
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 5.260.399 5.710.358 8.948.705 7.623.366
Fiyat Araligi(TL/hisse) 149,3-165,7 142,6-202,1 142,6-345,3 89,3-359,4
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -23 -49 -52 69
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -20 -39 -38 55
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 42,75
FERIDUN GEGGEL 37,25
ENVER GECGEL 20

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, endustri tesisleri icin transformatdrler ve gerilim anahtarlama riinleri Gretmekte,
bu Grlinlerin ithalati ve ihracatini yapmaktadir. Ayrica, sahada kurulum ve test hizmetleri
sunmaktadir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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