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3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %14,34 artisla 31.497 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %3,44 artisla 86.913 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %37,39 artisla 1.786 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'{ %30,59
artisla 3.861 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine goére 95 baz puan artisla %5,7
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 92 baz
puan artisla %4,4 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %227,19 artisla 7215,84 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir &nceki yilin ayni dénemine gore net kari %233,29
artisla 11.885 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Aygaz'in net kari, agirlikli olarak 6zkaynak yontemiyle muhasebelestirilen
yatinmlardan, 6zellikle EYAS’tan elde edilen gelirlerdeki belirgin artisin etkisiyle
konsensiisli %32 asmistir. S6z konusu yatinmlarin katkisi, 3C25’teki 1.369 mn TL
seviyesine kiyasla 3G26’da 6.276 mn TL olmustur. EYAS’In 3C26 katkisi 6.306 mn TL
olarak gerceklesmis; toplam katkinin daha disiik kalmasi United Aygaz’in negatif
katkisindan kaynaklanmistir. Operasyonel performans da giiclii gerceklesmistir: FAVOK
yillik %37 artigla 1.786 mn TL’ye ulasarak 1.355 mn TL seviyesindeki konsensiisiin %32
lizerinde gerceklesirken, gelirler yilik %14 artigla 31,5 mlr TL’ye yiikselmis ve 31,1 mlr TL
seviyesindeki konsensiisle genel olarak uyumlu olmustur. Toplam LPG satis hacmi yillik
bazda %23 artisla 750 bin tona yiikselmis, FAVOK marji ise 3G25°teki %4,7 ve 2C26’daki
%3,9 seviyelerinden %5,7’ye genislemistir. 9A26’da 6zkaynak yontemiyle
muhasebelestirilen yatinmlardan elde edilen gelirler, 9A25’teki 2.149 mn TL seviyesine
kiyasla 10.645 mn TL'ye ulasmis; bunun 10.589 mn TL’si EYAS’tan gelmistir. Aygaz’in
dokuz aylik net kér yillik %233 artigla 11.885 mn TL'ye ylikselmistir. Yonetim, EYAS haric
tutuldugunda net karin %7 arttigini belirtmistir. Net nakit ceyreklik bazda %9 artigla 4,5
mlr TL'ye yiikselmistir. Yonetim, 2026 yili operasyonel beklentilerini korumustur. Bu
beklentiler; 200—-220 bin ton tiiplii gaz satigl, 750—-790 bin ton otogaz satisi, %41,5-42,5
tiiplii gaz pazar payi ve %23,5-24,5 otogaz pazar payini icermektedir. FAVOK’{in
beklentileri asmasi, LPG satis hacimlerindeki artis ve gliclenen nakit pozisyonunu yansitan
sonuglar pozitif degerlendiriyoruz. Bununla birlikte, raporlanan kara EYAS’In 6nemli
katkisini not ediyoruz. Hisseler igin Endekse Paralel Getiri tavsiyemizi koruyoruz. Sirket
hisseleri son ti¢ ve alti ayda BIST-100 endeksine sirasiyla %11 ve %217 oraninda goreceli
olarak daha iyi performans gostermistir.

TLmn 2025/09 2026/09 A 3G25 4G25  1C26  2C26  3G26 A(yly) A(g/c)
Net Satislar 84.025 86.913 %3,4 27.547 27.435 24.732 30.684 31.497 %14,3 %2,6
Brit Kar 8.801 9.991 %135 3.283 2.826 2.864 3.281 3.847 %17,2 %17,3
Faaliyet Kar 1.628 2.488 %52,8 862 526 410 755 1.323  %53,6 %75,1
FAVOK 2.957 3.861 %30,6 1.300 974 866 1.209 1.786 %37,4 %47,7
Net Parasal Pozisyon -584 -1.238 %112,0 -187 -261 -612 -315 -312  %66,8 -%0,9
Net Kar 3.566 11.885 %233,3 2.205 2.646 152 4.517 7215,84 %227,2 %59,7
Briit Kar Mariji %10,5 %11,5 102bp %11,9 %10,3 %11,6 %10,7 %122 30bp 152bp
Faaliyet Marji %1,9 %29 93bp %31 %19 %17 %25 %42 107bp 174bp
FAVOK Marji %3,5 %4,4 92bp %4,7 %3,5 %3,5 %3,9 %5,7 95bp  173bp
Net Kar Marji %4,2  %13,7 943bp %8,0 %9,6 %0,6  %14,7 %22,9 1.490bp 819bp
Net Borg -3.907 -4.537 %16,1 -3.907 -6.747 -1.216 -4.162 -4.537 %16,1 %9,0
Net Doviz Pozisyonu -2.962 -6.681 %125,6 -2.962 -4.210 -4.254 -2.263 -6.681 %125,6 %195,2
Net Borg/FAVOK -1,0 -0,9  -%7,9 -1,0 -1,7 -0,3 -1,0 -0,9  -%7,9 -%2,0

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlamii degil

Lutfen raporun sonundaki yasal uyarilan g6z éniinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

PETROL VE PETROL URUNLERI
AYGAZ:TI/AYGAZ:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 267,75
Hedef Fiyat 375,12
Potansiyel Getiri %40,10
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 178,90-346,50
Piyasa Degeri(milyon TL) 58.852
Firma Degeri(milyon TL) 54.315
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 14.124
Odenmis Sermaye(milyon TL) 220
Dolasimdaki Paylar (%) 24,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %62,63

%61,81

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 850 577 1.001 892
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 220.687 155.515 307.655 232.056
Fiyat Araligi(TL/hisse) 257,5-268,0 257,5-294,0 257,5-337,0 187,6-337,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri -8 -6 -7
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -2 13 22 32

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 40,68
Diger 29,03
Li“OUi‘D PETROLEUM GAS DEVELOPMENT CY SA MERKEZI CENEVRE 2452
TURKIYE ISTANBUL ’

TEMEL TICARET VE YATIRIM ANONIM SIRKETI 5,77

Sirket Faaliyet Alani

Tabi ve likit gazlar ile kimyevi maddelerin ithali, yurt ici alim-satimi, ihraci, depolama ve
satis merkezleri tesis edebilir. Menkul ve gayrimenkul edinebilir, kiralayabilir, rehin tesis
edebilir. Resmi ve 6zel miiesseselere karsi taahhitler yapabilir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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