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Başlarken

Geçt�ğ�m�z haftak� yazımızda ABD �le İran arasında yen�den
tırmanan ger�l�m�n küresel p�yasalarda r�sk algısını bel�rleyen temel
unsur hal�ne geld�ğ�n� ve enerj� f�yatları üzer�nden merkez
bankalarının para pol�t�kası beklent�ler�n� yen�den şek�llend�rd�ğ�n�
�fade etm�şt�k. Aradan geçen b�r haftalık süreçte jeopol�t�k r�skler
önem�n� korurken, p�yasalarda f�yatlamaların yönü üzer�nde Fed
toplantısı ve teknoloj� h�sseler�ndek� hareketler de etk�l� oldu.
Haftanın �lk yarısında taraflardan gelen d�plomas� mesajları
tans�yonun geç�c� olarak düşmes�n� sağlarken, Brent petrol f�yatı
kısa süre �çer�s�nde 90 doların üzer�ndek� sev�yelerden 80 dolar
sev�yeler�ne kadar ger�led�. Ancak bu �y�mser hava uzun sürmed�.
Haftanın �k�nc� yarısında gel�şmelere bağlı olarak ABD Savunma
Bakanlığı tarafından İran'a yönel�k yen� saldırıların duyurulması
jeopol�t�k tans�yonu yen�den yükseltt�. İran tarafının m�s�lleme
açıklamaları ve bölgedek� asker� hareketl�l�ğ�n devam etmes�yle
b�rl�kte enerj� arzına �l�şk�n end�şeler yen�den ön plana çıktı. Haftanın
�lk bölümünde sert şek�lde ger�leyen Brent petrol f�yatı yen�den
yüksel�şe geçerek 88 dolar sev�yeler�n� test ett�. Bu görünüm, enerj�
p�yasalarında oynaklığın yüksek kalmaya devam edeceğ�ne �şaret
ed�yor.

Hafta sonuna doğru �se d�plomas� umutları yen�den güç kazandı.
ABD Başkanı Donald Trump, İran'a yönel�k saldırıları
durdurduklarını açıklarken, Hürmüz Boğazı'na �l�şk�n görüşmelerde
de son aşamaya gel�nd�ğ�ne yönel�k mesajlar ver�ld�. Buna karşın
İran yönet�m� Trump'ın "anlaşma" açıklamalarının gerçeğ� tam
olarak yansıtmadığını �fade ederek sürece daha temk�nl� yaklaştı.
Dolayısıyla taraflardan gelen açıklamalar kısa vadede tans�yonun
düşeb�leceğ�ne �şaret etse de, kalıcı b�r uzlaşı sağlanıp
sağlanamayacağına �l�şk�n bel�rs�zl�kler devam ed�yor. Bu nedenle
önümüzdek� dönemde ABD-İran �l�şk�ler�n�n seyr�, Hürmüz
Boğazı'ndak� gel�şmeler, Kızılden�z güvenl�ğ� ve petrol f�yatlarının
yönü küresel p�yasaların en öneml� gündem başlıkları olmayı
sürdürecekt�r.

P�yasalarda Son Durum

Jeopol�t�k gel�şmeler ve petrol f�yatlarının seyr� küresel r�sk �ştahı
üzer�nde etk�l� olmaya devam ederken, jeopol�t�k haber akışları ve
küresel çapta artan enflasyon end�şeler� p�yasaların gündem�ndek�
yer�n� koruyor. Haz�ran ayındak� toparlanmanın ardından temmuz
ayının �lk haftalarında tekrar artış kaydeden jeopol�t�k r�skler Borsa
İstanbul üzer�nde satış baskısını artıran gel�şmeler oldu. BIST100
Endeks�, temmuz ayını %4,70 oranında b�r düşüşle 13.458 puandan
tamamladı. Dolar/TL kuru temmuz ayını %1,86 oranında b�r
yüksel�şle 47,5275 sev�yes�nden tamamladı. Dolar bazlı BIST-100
Endeks�, endekstek� düşüş ve kurdak� yüksel�ş�n etk�s�yle temmuz
ayını %6,44 oranında b�r düşüşle 283,17 sev�yes�nden kapattı.
Dolar bazlı endekste, 278,00 – 273,00 – 268,00 – 260,00 ve 255,00
sev�yeler� destek olarak, 292,00 – 300,00 – 307,00 – 312,45 ve
320,00 sev�yeler� d�renç olarak tak�p ed�leb�l�r. Yabancı takas oranı
temmuz ayında 0,20 puanlık b�r düşüşle 32,31 sev�yes�ne ger�led�.
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Başlarken…

Jeopol�t�k gel�şmeler gündemdek� önem�n� koruyor

Geçt�ğ�m�z haftak� yazımızda ABD �le İran arasında yen�den tırmanan ger�l�m�n küresel p�yasalarda r�sk algısını bel�rleyen temel unsur hal�ne
geld�ğ�n� ve enerj� f�yatları üzer�nden merkez bankalarının para pol�t�kası beklent�ler�n� yen�den şek�llend�rd�ğ�n� �fade etm�şt�k. Aradan geçen
b�r haftalık süreçte jeopol�t�k r�skler önem�n� korurken, p�yasalarda f�yatlamaların yönü üzer�nde Fed toplantısı ve teknoloj� h�sseler�ndek�
hareketler de etk�l� oldu. Haftanın �lk yarısında taraflardan gelen d�plomas� mesajları tans�yonun geç�c� olarak düşmes�n� sağlarken, Brent
petrol f�yatı kısa süre �çer�s�nde 90 doların üzer�ndek� sev�yelerden 80 dolar sev�yeler�ne kadar ger�led�. Ancak bu �y�mser hava uzun sürmed�.
Haftanın �k�nc� yarısında gel�şmelere bağlı olarak ABD Savunma Bakanlığı tarafından İran'a yönel�k yen� saldırıların duyurulması jeopol�t�k
tans�yonu yen�den yükseltt�. İran tarafının m�s�lleme açıklamaları ve bölgedek� asker� hareketl�l�ğ�n devam etmes�yle b�rl�kte enerj� arzına
�l�şk�n end�şeler yen�den ön plana çıktı. Haftanın �lk bölümünde sert şek�lde ger�leyen Brent petrol f�yatı yen�den yüksel�şe geçerek 88 dolar
sev�yeler�n� test ett�. Bu görünüm, enerj� p�yasalarında oynaklığın yüksek kalmaya devam edeceğ�ne �şaret ed�yor.

Hafta sonuna doğru �se d�plomas� umutları yen�den güç kazandı. ABD Başkanı Donald Trump, İran'a yönel�k saldırıları durdurduklarını
açıklarken, Hürmüz Boğazı'na �l�şk�n görüşmelerde de son aşamaya gel�nd�ğ�ne yönel�k mesajlar ver�ld�. Buna karşın İran yönet�m� Trump'ın
"anlaşma" açıklamalarının gerçeğ� tam olarak yansıtmadığını �fade ederek sürece daha temk�nl� yaklaştı. Dolayısıyla taraflardan gelen
açıklamalar kısa vadede tans�yonun düşeb�leceğ�ne �şaret etse de, kalıcı b�r uzlaşı sağlanıp sağlanamayacağına �l�şk�n bel�rs�zl�kler devam
ed�yor. Bu nedenle önümüzdek� dönemde ABD-İran �l�şk�ler�n�n seyr�, Hürmüz Boğazı'ndak� gel�şmeler, Kızılden�z güvenl�ğ� ve petrol
f�yatlarının yönü küresel p�yasaların en öneml� gündem başlıkları olmayı sürdürecekt�r.

Fed p�yasalarda kafa karışıklığını artırdı

Haftanın en öneml� gündem maddeler�nden b�r� �se ABD Merkez Bankası'nın (Fed) temmuz toplantısı oldu. Fed 29 Temmuz Çarşamba günü
sona eren toplantısında beklent�lere paralel şek�lde pol�t�ka fa�z�n� sab�t bırakırken, kararın oy b�rl�ğ�yle alınmaması d�kkat çekt�. Üç Fed
üyes�n�n fa�z artırımı yönünde oy kullanması, enflasyon r�skler�ne �l�şk�n hassas�yet�n sürdüğünü ve gerekt�ğ�nde �lave sıkılaşmanın masada
kalmaya devam ett�ğ�n� gösterd�. Toplantı sonrasında Fed Başkanı Kev�n Warsh'ın açıklamaları �se p�yasalarda bel�rs�zl�ğ�n artmasına neden
oldu. Warsh, öncek� dönemde olduğu g�b� �ler�ye dönük net b�r yönlend�rme yapmaktan özell�kle kaçınırken, enflasyon görünümünün
bozulması hal�nde fa�z artışının yen�den değerlend�r�leb�leceğ�n� �fade ett�. Ayrıca p�yasa fa�zler�nde yaşanan yüksel�ş�n f�nansal koşulları
zaten öneml� ölçüde sıkılaştırdığına d�kkat çekmes�, Fed'�n mevcut f�nansal koşulları para pol�t�kasının b�r parçası olarak değerlend�rd�ğ�n�
ortaya koydu. Fed'�n son dönemde ben�msed�ğ� �let�ş�m stratej�s� öncek� yıllardan öneml� ölçüde farklılaşıyor. Geçm�şte fa�z artırım ya da
�nd�r�m süreçler� önces�nde p�yasaları sözlü yönlend�rmelerle hazırlayan Fed, son toplantılarda �se ver� odaklı ve önceden taahhüt vermekten
kaçınan b�r yaklaşım ben�ms�yor. Bu durum p�yasalarda bel�rs�zl�ğ� artırırken f�yatlamaların ver� akışına karşı daha hassas hale gelmes�ne
neden oluyor. Fed toplantısı sonrasında uzun vadel� ABD tahv�l fa�zler�nde yüksel�ş görülürken, sürpr�z b�r fa�z artışı gelmemes� neden�yle
dolar endeks�nde �lk etapta ger� çek�lme yaşandı. P�yasa f�yatlamaları Fed'�n yıl sonuna kadar yüksek olasılıkla b�r fa�z artışı
gerçekleşt�receğ�ne �şaret etmey� sürdürüyor. Ayrıca 2027 yılı �çer�s�nde �lave b�r 25 baz puanlık fa�z artışı �ht�mal� de tamamen f�yatlamaların
dışına çıkmış değ�l. Dolayısıyla önümüzdek� süreçte Fed'e �l�şk�n beklent�ler açısından en bel�rley�c� unsur enflasyon ve �st�hdam ver�ler�
olmaya devam edecek. Yen� haftada 7 Ağustos Cuma günü açıklanacak tarım dışı �st�hdam ver�s� bu açıdan kr�t�k önem taşıyor. 

Yurt �ç�nde gözler temmuz enflasyonunda

Yurt �ç� p�yasalarda yen� haftanın en öneml� gündem maddes� 3 Ağustos Pazartes� günü açıklanacak temmuz ayı enflasyon ver�s� olacak.
P�yasa beklent�s� aylık TÜFE artışının %1,90 sev�yes�nde gerçekleşmes� yönünde şek�llen�rken, b�z�m beklent�m�z aylık enflasyonun %1,85
olması yönünde bulunuyor. Özell�kle akaryakıt f�yatlarında petrol kaynaklı artışlar �le sağlık, ulaştırma ve lokanta-otel gruplarındak� f�yat
hareketler� temmuz enflasyonunda bel�rley�c� olacağını değerlend�r�yoruz. Mevcut durumda petrol f�yatlarında da yen�den 80$’ın altında
sev�yelere dönülmed�kçe, TCMB fonlamasının Ağustos ayı �ç�nde haftalık repoya (%37) kaydırılması �ht�mal�n�n öneml� oranda zayıfladığını
düşünüyoruz. Bu bağlamda, TCMB’n�n 13 Ağustos’ta Enflasyon Raporu toplantısında vereceğ� mesajlar ve enflasyon tahm�nler�ndek� olası
güncellemeler yakından tak�p ed�lecekt�r. Petrol f�yatlarının yen�den kalıcı şek�lde 80 doların altına ger�lemes� ve jeopol�t�k r�skler�n azalması
hal�nde para pol�t�kasında daha kademel� b�r normalleşme alanı oluşab�l�r. Bu senaryoda yılın son bölümünde sınırlı da olsa fa�z �nd�r�m�
beklent�ler� yen�den güç kazanab�lecekt�r. Buna karşın enerj� f�yatlarında yüksek seyr�n devam etmes� durumunda TCMB'n�n mevcut temk�nl�
duruşunu korumaya devam edeceğ�n� değerlend�r�yoruz. Özetle, küresel p�yasalarda Fed toplantısının ardından bel�rs�zl�k sona erm�ş değ�l.
Jeopol�t�k r�skler�n seyr�, petrol f�yatları ve açıklanacak makroekonom�k ver�ler hem büyük merkez bankalarının para pol�t�kası görünümü hem
de TCMB'n�n atacağı adımlar açısından bel�rley�c� olmaya devam edecek. Bu nedenle önümüzdek� dönemde yalnızca merkez bankalarının
kararları değ�l, enerj� p�yasalarındak� gel�şmeler de yatırımcıların en yakından tak�p edeceğ� başlıklar arasında yer alacaktır.

BIST100’de satıcılı görünüm

Haftanın �lk yarısında petrol f�yatlarındak� düşüşe rağmen satıcılı b�r seyr�n tak�p ed�ld�ğ� ve hafta boyunca zayıf b�r görünümün etk�l� oldu.
Son yazılarımızda öneml� b�r destek olarak öne çıkardığımız f�bo trend dönüş ç�zg�s� �le 100 günlük ortalamanın bel�rled�ğ� 13.820 bölges�n�n
kırılmasıyla tekn�k görünümün zayıflama kaydett�ğ� ve satışların hız kazandığı BIST100 Endeks�’nde cuma günü �se tepk� alımları gözlend�.
BIST100 Endeks� haftayı %3,48 oranında b�r düşüşle 13.458 puandan tamamladı. Endekste satıcılı seyr�n etk�s�n� sürdürmes� durumunda
13.400 – 13.365 aralığı kısa vadel� �lk destek bölges� olup, devamında 13.300 – 13.216 – 13.150 ve 200 günlük üssel ortalama (13.076)
destek olarak tak�p ed�lecekt�r. 200 günlük ortalama �le devamında 13.000 bölges�n�n kırılması hal�nde tekn�k görünümdek� zayıflamanın
der�nleşeb�leceğ� endekste, 12.825 – 12.700 bölges�ne doğru ger� çek�lmeler gündeme geleb�l�r. Toparlanma çabasında �se 13.500 – 13.550
aralığı �le devamında 13.650 bölges� kısa vadel� d�renç noktalarıdır. Bu sev�yeler üzer�ndek� kapanışlarda 13.750 ara d�renç olmak kaydıyla
13.820 sev�yes� önem kazanacaktır. F�bo trend dönüş ç�zg�s� �le 100 günlük ortalamanın bel�rled�ğ� 13.820 üzer�ne yen�den yerleşme
sağlanab�l�rse 14.000 – 14.150 bölges�ne doğru yüksel�şler yaşanab�l�r.
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Piyasalarda Son Durum...

Jeopol�t�k gel�şmeler ve petrol f�yatlarının seyr� küresel r�sk �ştahı üzer�nde etk�l� olmaya devam ederken, jeopol�t�k haber akışları ve küresel
çapta artan enflasyon end�şeler� p�yasaların gündem�ndek� yer�n� koruyor. Haz�ran ayındak� toparlanmanın ardından temmuz ayının �lk
haftalarında tekrar artış kaydeden jeopol�t�k r�skler Borsa İstanbul üzer�nde satış baskısını artıran gel�şmeler oldu. BIST100 Endeks�, temmuz
ayını %4,70 oranında b�r düşüşle 13.458 puandan tamamladı. Dolar/TL kuru temmuz ayını %1,86 oranında b�r yüksel�şle 47,5275
sev�yes�nden tamamladı. Dolar bazlı BIST-100 Endeks�, endekstek� düşüş ve kurdak� yüksel�ş�n etk�s�yle temmuz ayını %6,44 oranında b�r
düşüşle 283,17 sev�yes�nden kapattı. Dolar bazlı endekste, 278,00 – 273,00 – 268,00 – 260,00 ve 255,00 sev�yeler� destek olarak, 292,00 –
300,00 – 307,00 – 312,45 ve 320,00 sev�yeler� d�renç olarak tak�p ed�leb�l�r. Yabancı takas oranı temmuz ayında 0,20 puanlık b�r düşüşle
32,31 sev�yes�ne ger�led�.

Yurt �ç�nde 3 Ağustos’ta açıklanacak temmuz ayı enflasyon ver�s� yakından tak�p ed�lecekt�r P�yasa beklent�s� aylık TÜFE artışının %1,90
sev�yes�nde gerçekleşmes� yönünde şek�llen�rken, b�z�m beklent�m�z aylık enflasyonun %1,85 olması yönünde bulunuyor. Özell�kle akaryakıt
f�yatlarında petrol kaynaklı artışlar �le sağlık, ulaştırma ve lokanta-otel gruplarındak� f�yat hareketler� temmuz enflasyonunda bel�rley�c�
olacağını değerlend�r�yoruz. Mevcut durumda petrol f�yatlarında da yen�den 80$’ın altında sev�yelere dönülmed�kçe, TCMB fonlamasının
ağustos ayı �ç�nde haftalık repoya (%37) kaydırılması �ht�mal�n�n öneml� oranda zayıfladığını düşünüyoruz. Dolar/TL kuru temmuz ayını %1,86
oranında b�r yüksel�şle 47,5275, Euro/TL kuru da %2,87 oranında b�r yüksel�şle 54,8225 sev�yes�nden kapattı. Fed’e yönel�k güç kazanan fa�z
artırım beklent�ler�yle haz�ran ayında güçlü b�r yüksel�ş�n kayded�ld�ğ� Dolar Endeks�’nde (DXY) 29 Temmuz’dak� Fed toplantısı sonrasında Fed
Başkanı Kev�n Warsh’ın açıklamaları sonrasında düşüşler�n hız kazandığı ve kazanımların büyük ölçüde ger� ver�ld�ğ� b�r f�yatlama tak�p ed�ld�.
Dolar Endeks� (DXY), temmuz ayını %1,42 oranında b�r düşüşle 99,80 sev�yes�nden tamamladı.

BIST-100 (Dolar Bazlı) (sağ eksen) Yabancı Takas Oran (sol eksen)
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10 yıllık uzun vadel� haz�ne tahv�l fa�z� Temmuz ayında 176 baz puan artışla yüzde 34,93 sev�yes�nde, 2 yıllık kısa vadel� haz�ne tahv�l fa�z� �se
184 baz puan artışla 42,05 sev�yes�ne yükselerek ayı tamamladılar. Temmuz ayında öne çıkan gel�şmeler; Haz�ne, Temmuz ayında
gerçekleşt�rd�ğ� 9 �hale �le 539 m�lyar TL �hale yoluyla �ç borçlanma gerçekleşt�rd�. TÜİK tarafından açıklanan ver�lere göre mevs�m ve takv�m
etk�s�nden arındırılmış sanay� üret�m� Mayıs’ta aylık bazda %2,9 azalırken, takv�m etk�s�nden arındırılmış üret�m yıllık bazda değ�ş�m
göstermed�. Mayıs’ta car� �şlemler hesabı 1,5 m�lyar USD �le beklent�ler�n üzer�nde açık verd�. Böylece, 12 aylık kümülat�f car� açık 37,3 m�lyar
USD sev�yes�ne yükseld�. Haz�ran’da TÜFE aylık bazda %0,99 �le p�yasa beklent�s� kadar artış kaydett�. Bu dönemde, yıllık TÜFE enflasyonu
%32,11 sev�yes�ne ger�led�. İSO Türk�ye İmalat Sanay� PMI Haz�ran’da 47,1’e ger�led�. Ekonom�k güven endeks� Haz�ran’da 98,9’a yükseld�.
TCMB, Para Pol�t�kası Kurulu toplantısında b�r hafta vadel� repo fa�z oranını p�yasa beklent�ler�ne paralel olarak %37’de tutarken, gecel�k borç
verme ve borçlanma fa�z oranlarını da sırasıyla %40 ve %35,5 sev�yeler�nde korudu. Fed, BoE ve BoJ fa�z oranlarında değ�ş�kl�k yapmadı.
Haz�ran’da yurt �ç�nde �şs�zl�k oranı %7 6 düzey�ne ger�led�

Küresel p�yasalarda temmuz ayında jeopol�t�k gel�şmeler ve merkez bankalarının para pol�t�kası kararları f�yatlamalar üzer�nde bel�rley�c�
olmaya devam ett�. Ayın son bölümünde Orta Doğu'da yen�den yükselen ger�l�mler ve enerj� arzına �l�şk�n end�şeler, r�sk �ştahını baskılayarak
p�yasalarda temk�nl� görünümün öne çıkmasına neden oldu. Yen� aya başlarken, yen�den ABD ve İran arasında müzakereler�n başlayacak
olması, r�sk �ştahını destekl�yor. Ağustos ayında da savaş ve jeopol�t�k gel�şmeler küresel p�yasaların gündem�ndek� yer�n� korumaya devam
edecek. Özell�kle enerj� f�yatlarında yaşanab�lecek olası dalgalanmaların enflasyon görünümü ve merkez bankalarının para pol�t�kası
görünümü üzer�ndek� etk�s� yakından tak�p ed�lecek. Ağustos ayında ABD ve Euro Bölges�'nde �st�hdam ve enflasyon ver�ler� açıklanacak.
Jeopol�t�k gel�şmelerle b�rl�kte ağustos ayında açıklanacak ver�ler�n, küresel p�yasalarda volat�l�ten�n yönü üzer�nde bel�rley�c� olması
beklen�yor. EUR/USD par�tes� tekn�k olarak değerlend�r�ld�ğ�nde, yüksel�ş yönlü hareketler�n oluşması durumunda 1,1555 – 1,1620 - 1,1690 -
1,1760 - 1,1800 d�renç noktaları olarak tak�p ed�leb�l�r. Ger� çek�lmeler �ç�nse 1,1500 - 1,1455 - 1,1400 - 1,1350 - 1,1280 destek noktaları
olarak �zlenmekted�r

Gösterge Faiz (sağ eksen) AOFF (sol eksen) 10-Yıllık TahvilFaizi (sağ eksen)
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Ons altın baskılanmaya devam ed�yor. Temmuz ayında Orta Doğu’da artan tans�yon ve petrol f�yatlarındak� sıçrayış küresel enflasyon
beklent�ler�n� artırmakta. Bu da majör merkez bankalarının parasal sıkılaştırma sürec�ne yönel�k beklent�ler� canlı tutmakta. Değerl�
madenlerdek� f�yatlamaların enerj� f�yatları üzer�nde değerlend�rmeye devam ed�yoruz. Enflasyon baskısı fa�z artırım ortamını besled�ğ�nden
yüksel�şler tepk� hareket� olarak kalmakta, düşüş trend� �çer�s�ndek� f�yatlama devam etmekte. Yen� ayda da petrol f�yatları üzer�nden jeopol�t�k
r�skler� �zlemeye devam edeceğ�z. Mevcut durumda FED’den fa�z artırım beklent�ler� eylül toplantısında şek�llenm�ş durumda. Bu süreçte ABD
enflasyon ve �st�hdam ver�ler� f�yatlamalar üzer�nde kr�t�k olacak olacaktır. ABD Başkanı D. Trump'ın İran'a yönel�k saldırıları askıya aldıklarını
duyurmasıyla petrol f�yatları yen� aya sert satışlarla başlarken, değerl�m madenlerde sınırlı yüksel�şler hak�m. Ons altın, bu sabah saat 08:00
�t�bar�yle 4.063$ c�varında hareket etmekte olup, tekn�k görünümde 4.021$ - 3.996$ - 3.944$ ve 3.886$ sev�yeler� destek; 4.120$ - 4.166$ -
4.202$ ve 4.382$ sev�yeler� d�renç olarak tak�p ed�leb�l�r.

ABD �le İran arasındak� 60 günlük geç�c� ateşkes anlaşmasının etk�s�yle haz�ran ayında sert düşüş kaydeden petrol f�yatları, temmuz ayının �lk
haftasında Pak�stan ve Katar arabuluculuğu �le İslamabad Mutabakat Zaptı üzer�nden devam ett�. İran’ın Hürmüz Boğazı’ndak� �k� gem�ye
saldırması sonrası karşılıklı saldırıların tekrar başlaması ve ABD’n�n İran petrolüne �l�şk�n geç�c� t�caret �zn�n� ger� çekmes�yle petrol f�yatları
tekrardan yüksel�ş eğ�l�m�ne g�rd�. Bu süreçte ABD İran’a den�z ablukası uygularken, İran �se mutabakat zaptını askıya aldı. Suud� Arab�stan’ın
Hus�’lere yönel�k saldırıları ve de ABD – Suud� Arab�stan ortak operasyonuyla Irak’a yönel�k bel�rl� hedefler�n vurulması savaşın bölgeselleşme
r�sk�n� artırmakta. Bu süreçte gerek Hürmüz Boğazı gerekse de Babülmendep Boğazı üzer�nden şek�llenen savaş, r�skler� canlı tutmaya
devam etmekte. Yen� aya başlarken ABD Başkanı D. Trump'ın saldırıları askıya alması ve İran �le tekrardan müzakereler�n başlayacağına
yönel�k açıklamaları �le petrol f�yatları sert ger�lemekte. Brent petrol, bu sabah saat 08:00 �t�bar�yle 87,63$ c�varlarında satıcılı hareket etmekte.

Ons Altın Gram Altın
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Aylık Teknik Öneriler…
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Aylık Ekonomi Takvimi…
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BIST-100 Son 10 Yıl Getiri Performansı -Temmuz -Ağustos Dönemleri

Dolar/TL Son 10 Yıl Getiri Performansı Dönemleri
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BIST-100 Endeksinde Geçen Ay En Çok Yükselen ve Düşen İlk 10 Hisse

Yükselenler

Yükselenler Son
Değer

Değ�ş�m
(%)

En
Düşük

En
Yüksek

Geçen Ay Ort. Günlük
İşlem Hacm�

PASEU 155.00 49.90 84.15 156.50 1,322,329,408
EFOR 20.74 42.15 13.78 21.70 1,442,513,410
ODINE 2,500.00 30.28 1,620.00 2,665.00 1,044,940,740
TUPRS 295.25 29.78 218.20 320.25 7,304,355,508
RALYH 241.50 26.04 175.00 273.25 1,034,678,702
MAGEN 36.90 17.67 29.26 41.86 577,364,703
GRSEL 356.00 16.34 295.25 368.25 187,870,588
AKSEN 94.15 15.88 80.50 117.50 1,017,534,522
TKFEN 154.50 14.61 119.70 155.00 640,516,139
TRMET 124.50 12.16 109.10 143.90 700,198,284

Düşenler

Düşenler Son
Değer

Değ�ş�m
(%)

En
Düşük

En
Yüksek

Geçen Ay Ort. Günlük
İşlem Hacm�

SKBNK 6.97 -55.18 6.97 20.00 597,684,878
DSTKF 1,703.00 -52.99 1,680.00 3,960.00 2,688,923,600
BERA 12.78 -19.82 12.48 16.25 109,684,740
OTKAR 305.00 -18.83 301.25 395.25 301,782,878
BTCIM 4.90 -18.47 4.81 6.17 427,480,087
YKBNK 32.76 -18.39 30.80 41.10 9,140,613,281
OBAMS 4.93 -18.11 4.74 6.25 217,744,995
AKBNK 63.40 -17.66 61.30 78.85 9,417,791,567
KLRHO 73.30 -17.55 73.05 98.85 291,205,400
TTKOM 51.00 -16.94 50.05 62.95 2,074,334,307

BIST-100 Endeksinde Geçen Ay İşlem Hacmi Yükselen İlk 15 Hisse

H�sse Aylık Bazda Hac�m
Değ�ş�m� (%)

Geçen Ay İşlem
Hacm�

Aylık Get�r�
(%)

Kapanış F/K PD/DD 21 Günlük
Ort.

50 Günlük
Ort.

100 Günlük
Ort.

200 Günlük
Ort.

500 Günlük
Ort.

AKSEN 100.87 22,385,759,476.40 15.88 94.15 31.25 1.80 97.56 87.76 83.60 72.73 50.98
KUYAS 89.34 19,555,047,689.75 -3.08 70.90  16.01 70.55 72.40 77.17 65.49 46.66
CWENE 88.13 45,389,009,015.76 -10.53 34.00 12.98 2.07 38.82 38.68 35.73 31.81 23.81
IEYHO 83.25 36,207,470,053.60 10.20 167.50  40.51 159.92 139.99 117.21 89.31 42.99
BALSU 64.92 32,186,066,765.03 -15.34 14.90 25.75 3.77 15.81 15.25 14.93 16.23  
CIMSA 54.05 8,958,234,565.66 -4.80 44.84 12.52 1.22 47.87 49.25 50.69 48.67 45.61
ENJSA 53.05 6,521,485,762.60 6.35 108.90 24.64 1.28 105.22 106.81 111.25 99.33 74.34
DSTKF 51.45 59,156,319,195.50 -52.99 1,703.00 116.19 38.31 2,767.57 2,722.17 2,421.04 1,588.25  
ODINE 47.09 22,988,696,282.50 30.28 2,500.00 9,735.90 124.29 2,173.98 1,805.85 1,355.53 832.67 399.09
YKBNK 46.80 201,093,492,192.18 -18.39 32.76 5.00 0.97 34.40 36.30 36.35 36.34 32.12
ASELS 46.57 338,046,379,148.25 -0.80 342.25 48.00 5.55 365.40 374.63 374.70 308.35 190.59
TUPRS 42.72 160,695,821,175.70 29.78 295.25 17.18 1.61 281.52 253.29 254.55 225.20 170.02
TRALT 36.06 155,045,590,873.67 -5.28 44.16 28.00 2.91 49.68 47.71 46.92 44.20 31.97
BTCIM 31.70 9,404,561,908.39 -18.47 4.90  1.16 5.42 5.78 6.04 5.18 4.98
EKGYO 29.82 58,828,381,746.38 -13.39 17.91 24.58 0.47 19.84 19.85 19.95 20.45 16.52

*Aylık Bazda Hac�m Değ�ş�m� altında gerçekleşen toplam �şlem hac�m�n b�r öncek� aydak� toplam �şlem hacm�ne göre değ�ş�m�n� vermekted�r.
BIST-100 Endeksinde Geçen Ay İşlem Hacmi Düşen İlk 15 Hisse

H�sse Aylık Bazda Hac�m
Değ�ş�m� (%)

Geçen Ay İşlem
Hacm�

Aylık Get�r�
(%)

Kapanış F/K PD/DD 21 Günlük
Ort.

50 Günlük
Ort.

100 Günlük
Ort.

200 Günlük
Ort.

500 Günlük
Ort.

SARKY -62.82 2,776,004,365.04 -10.54 23.76 66.50 1.84 25.64 27.28 27.82 25.88 17.50
GESAN -58.72 17,508,004,825.10 4.55 74.75 63.08 2.24 79.62 77.41 63.23 55.68 49.69
EUPWR -58.70 38,183,017,630.95 1.49 85.10 70.92 4.61 90.65 87.39 65.56 49.47 38.21
DOAS -57.61 3,180,157,487.70 6.19 190.40 14.15 0.62 184.94 187.31 185.23 185.37 176.86
BRSAN -57.20 17,038,427,544.00 -7.70 521.50 40.41 1.88 550.05 561.23 549.84 550.55 463.34
BERA -55.86 2,413,064,282.60 -19.82 12.78  0.27 14.28 15.79 16.67 17.29 16.32
TUKAS -54.43 2,527,007,497.03 -11.95 1.99 1,400.99 0.46 2.12 2.27 2.36 2.53 2.52
KLRHO -53.55 6,406,518,809.45 -17.55 73.30 87.47 3.42 84.50 91.12 108.46 203.36 108.02
FENER -53.06 7,911,647,465.37 0.34 2.97  2.07 3.12 3.34 3.15 3.37 3.83
PAHOL -51.66 6,349,169,148.36 -13.16 1.32 9.56 0.61 1.42 1.52 1.54   
BRYAT -51.53 1,741,613,043.00 -8.71 1,709.00 10.81 1.35 1,806.52 1,895.80 1,987.60 2,052.73 1,917.13
PSGYO -50.92 22,770,960,732.07 0.29 3.49 11.93 0.57 3.44 3.41 3.03 2.87 2.29
HALKB -50.22 40,289,381,748.66 -12.81 37.44 8.90 1.19 39.18 42.23 40.96 39.20 27.84
MAVI -49.72 3,136,911,849.56 3.93 39.12 16.61 1.99 39.58 40.70 41.17 41.02 38.82
HEKTS -47.33 27,200,112,201.95 -11.82 2.91  1.64 3.04 3.53 3.41 3.32 3.56

*Aylık Bazda Hac�m Değ�ş�m� altında gerçekleşen toplam �şlem hac�m�n b�r öncek� aydak� toplam �şlem hacm�ne göre değ�ş�m�n� vermekted�r.
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Para Birimleri Aylık Değişim %

Para Birimleri Yılbaşına Göre Değişim %

Para Birimleri 52 Haftalık Fark %
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Dünya Borsaları Aylık Değişim %

Dünya Borsaları Yılbaşına Göre Değişim %

Dünya Borsaları 52 Haftalık Fark %
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Gedik Yatırım Menkul Değerler A.Ş. - Yatırım Danışmanlığı Birimi

E-Posta : gyd@ged�k.com

Adres : Altayçeşme Mah. Çamlı Sok. Pasco Plaza, No:21, İç Kapı No:45, K:10-11-12 Maltepe/İstanbul

Tel : (0216) 453 0053

Yatırım Danışmanlığı Birimi

Eda KARADAĞ Müdür Yardımcısı eda.karadag@ged�k.com
Onurcan BAL Müdür Yardımcısı onurcan.bal@ged�k.com
Ceren TABAN Yönetmen ceren.taban@ged�k.com
Yılmaz ALTUN Kıdeml� Uzman y�lmaz.altun@ged�k.com
Mehmet B�lal Güney Uzman Yardımcısı mehmet.guney@ged�k.com

YASAL UYARI

Burada yer alan b�lg�ler Ged�k Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından genel b�lg�lend�rme amacı �le hazırlanmıştır. Yatırım Danışmanlığı
h�zmet�; aracı kurumlar, portföy yönet�m ş�rketler�, mevduat kabul etmeyen bankalar �le müşter� arasında �mzalanacak Yatırım Danışmanlığı
sözleşmes� çerçeves�nde sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavs�yeler, yorum ve tavs�yede bulunanların k�ş�sel görüşler�ne
dayanmaktadır. Herhang� b�r yatırım aracının alım-satım öner�s� ya da get�r� vaad� olarak yorumlanmamalıdır. Bu görüşler mal� durumunuz �le
r�sk ve get�r� terc�hler�n�ze uygun olmayab�l�r. Bu nedenle, sadece burada yer alan b�lg�lere dayanarak yatırım kararı ver�lmes� beklent�ler�n�ze
uygun sonuçlar doğurmayab�l�r.

Burada yer alan f�yatlar, ver�ler ve b�lg�ler�n tam ve doğru olduğu garant� ed�lemez; �çer�k, haber ver�lmeks�z�n değ�şt�r�leb�l�r. Tüm ver�ler, Ged�k
Yatırım Menkul Değerler A.Ş. tarafından güven�l�r olduğuna �nanılan kaynaklardan alınmıştır. Bu kaynakların kullanılması neden� �le ortaya
çıkab�lecek hatalardan Ged�k Yatırım Menkul Değerler A.Ş. sorumlu değ�ld�r.
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