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Baslarken

Gectigimiz haftaki yazimizda ABD ile iran arasinda yeniden
tirmanan gerilimin kuresel piyasalarda risk algisini belirleyen temel
unsur haline geldigini ve enerji fiyatlari Gzerinden merkez
bankalarinin para politikasi beklentilerini yeniden sekillendirdigini
ifade etmistik. Aradan gegen bir haftalik slregte jeopolitik riskler
Onemini korurken, piyasalarda fiyatlamalarin yoni Uzerinde Fed
toplantisi ve teknoloji hisselerindeki hareketler de etkili oldu.
Haftanin ilk yarisinda taraflardan gelen diplomasi mesaijlari
tansiyonun gegici olarak dismesini saglarken, Brent petrol fiyati
kisa sure icerisinde 90 dolarin uzerindeki seviyelerden 80 dolar
seviyelerine kadar geriledi. Ancak bu iyimser hava uzun sirmedi.
Haftanin ikinci yarisinda gelismelere bagli olarak ABD Savunma
Bakanhgi tarafindan iran'a yénelik yeni saldirilarin duyurulmasi
jeopolitik tansiyonu yeniden yiikseltti. iran tarafinin misilleme
aciklamalari ve bdlgedeki askeri hareketliligin devam etmesiyle
birlikte enerji arzina iliskin endiseler yeniden 6n plana ¢ikti. Haftanin
ilk boéliminde sert sekilde gerileyen Brent petrol fiyati yeniden
ylkselise gegerek 88 dolar seviyelerini test etti. Bu goriinim, enerji
piyasalarinda oynaklhgin yiksek kalmaya devam edecegine isaret
ediyor.

Hafta sonuna dogru ise diplomasi umutlari yeniden gi¢ kazandi.
ABD Bagkani Donald Trump, iran'a yoénelik saldirilarn
durdurduklarini agiklarken, Hirmiz Bogazi'na iliskin gérismelerde
de son agsamaya gelindigine yonelik mesajlar verildi. Buna karsin
iran yénetimi Trump'in "anlasma" agiklamalarinin gercegi tam
olarak yansitmadigini ifade ederek surece daha temkinli yaklasti.
Dolayisiyla taraflardan gelen agiklamalar kisa vadede tansiyonun
digebilecegine isaret etse de, kalici bir wuzlagi saglanip
saglanamayacagina iliskin belirsizlikler devam ediyor. Bu nedenle
oniimiizdeki donemde ABD-iran iligkilerinin  seyri, Hirmiiz
Bogazi'ndaki gelismeler, Kizildeniz glvenligi ve petrol fiyatlarinin
yénu kiresel piyasalarin en 6nemli giindem bagliklari olmayi
surdurecektir.

Piyasalarda Son Durum

Jeopolitik gelismeler ve petrol fiyatlarinin seyri kiresel risk istahi
Uzerinde etkili olmaya devam ederken, jeopolitik haber akislari ve
kiiresel gapta artan enflasyon endiseleri piyasalarin giindemindeki
yerini koruyor. Haziran ayindaki toparlanmanin ardindan temmuz
ayinin ilk haftalarinda tekrar artis kaydeden jeopolitik riskler Borsa
istanbul iizerinde satis baskisini artiran gelismeler oldu. BIST100
Endeksi, temmuz ayini %4,70 oraninda bir dislsle 13.458 puandan
tamamladi. Dolar/TL kuru temmuz ayini %1,86 oraninda bir
yikselisle 47,5275 seviyesinden tamamladi. Dolar bazli BIST-100
Endeksi, endeksteki disls ve kurdaki yukselisin etkisiyle temmuz
ayini %6,44 oraninda bir disusle 283,17 seviyesinden kapatti.
Dolar bazl endekste, 278,00 — 273,00 — 268,00 — 260,00 ve 255,00
seviyeleri destek olarak, 292,00 — 300,00 — 307,00 — 312,45 ve
320,00 seviyeleri direng olarak takip edilebilir. Yabanci takas orani
temmuz ayinda 0,20 puanlik bir dugugle 32,31 seviyesine geriledi.
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Baslarken...

Jeopolitik gelismeler giindemdeki 6nemini koruyor

Gectigimiz haftaki yazimizda ABD ile iran arasinda yeniden tirmanan gerilimin kiiresel piyasalarda risk algisini belirleyen temel unsur haline
geldigini ve eneriji fiyatlar Uzerinden merkez bankalarinin para politikasi beklentilerini yeniden sekillendirdigini ifade etmistik. Aradan gegen
bir haftalik siregte jeopolitik riskler dnemini korurken, piyasalarda fiyatlamalarin yénu Gzerinde Fed toplantisi ve teknoloji hisselerindeki
hareketler de etkili oldu. Haftanin ilk yarisinda taraflardan gelen diplomasi mesajlari tansiyonun gegici olarak diismesini saglarken, Brent
petrol fiyati kisa sure icerisinde 90 dolarin Gzerindeki seviyelerden 80 dolar seviyelerine kadar geriledi. Ancak bu iyimser hava uzun stirmedi.
Haftanin ikinci yarisinda gelismelere bagh olarak ABD Savunma Bakanli§i tarafindan iran'a yénelik yeni saldirilarin duyurulmasi jeopolitik
tansiyonu yeniden yiikseltti. iran tarafinin misilleme aciklamalari ve bélgedeki askeri hareketliligin devam etmesiyle birlikte enerji arzina
iliskin endiseler yeniden 6n plana cikti. Haftanin ilk béliminde sert sekilde gerileyen Brent petrol fiyati yeniden yikselise gecerek 88 dolar
seviyelerini test etti. Bu géruinim, enerji piyasalarinda oynakligin yiksek kalmaya devam edecegine isaret ediyor.

Hafta sonuna dogru ise diplomasi umutlari yeniden gii¢ kazandi. ABD Baskani Donald Trump, iran'a yénelik saldirilari durdurduklarini
aciklarken, Hiirmiiz Bogazi'na iliskin gériismelerde de son asamaya gelindigine yonelik mesajlar verildi. Buna karsin iran yénetimi Trump'in
"anlasma" agiklamalarinin gergedi tam olarak yansitmadidini ifade ederek slirece daha temkinli yaklasti. Dolayisiyla taraflardan gelen
aciklamalar kisa vadede tansiyonun disebilecegine isaret etse de, kalici bir uzlagi sadlanip saglanamayacagina iliskin belirsizlikler devam
ediyor. Bu nedenle éniimiizdeki dénemde ABD-iran iligkilerinin seyri, Hiirmiiz Bogazi'ndaki gelismeler, Kizildeniz giivenligi ve petrol
fiyatlarinin yéni kiiresel piyasalarin en 6nemli giindem basliklari olmayi surdirecektir.

Fed piyasalarda kafa karigikligini artirdi

Haftanin en énemli gindem maddelerinden biri ise ABD Merkez Bankasi'nin (Fed) temmuz toplantisi oldu. Fed 29 Temmuz Carsamba guni
sona eren toplantisinda beklentilere paralel sekilde politika faizini sabit birakirken, kararin oy birligiyle alinmamasi dikkat gekti. U¢ Fed
Uyesinin faiz artinmi yéninde oy kullanmasi, enflasyon risklerine iliskin hassasiyetin siirdigini ve gerektiginde ilave sikilasmanin masada
kalmaya devam ettigini gosterdi. Toplanti sonrasinda Fed Bagkani Kevin Warsh'in aciklamalari ise piyasalarda belirsizligin artmasina neden
oldu. Warsh, 6nceki donemde oldugu gibi ileriye donik net bir yonlendirme yapmaktan 6zellikle kaginirken, enflasyon goérinimundn
bozulmasi halinde faiz artisinin yeniden degerlendirilebilecegini ifade etti. Ayrica piyasa faizlerinde yasanan yukselisin finansal kosullari
zaten 6nemli dlglde sikilastirdijina dikkat cekmesi, Fed'in mevcut finansal kosullar para politikasinin bir pargasi olarak degerlendirdigini
ortaya koydu. Fed'in son donemde benimsedidi iletisim stratejisi 6nceki yillardan énemli dlgtide farklilasiyor. Gegmiste faiz artinm ya da
indirim sliregleri dncesinde piyasalari s6zlii yonlendirmelerle hazirlayan Fed, son toplantilarda ise veri odakl ve dnceden taahhiit vermekten
kacinan bir yaklagim benimsiyor. Bu durum piyasalarda belirsizligi artirirken fiyatlamalarin veri akisina kargi daha hassas hale gelmesine
neden oluyor. Fed toplantisi sonrasinda uzun vadeli ABD tahvil faizlerinde ylkselis gorulirken, surpriz bir faiz artisi gelmemesi nedeniyle
dolar endeksinde ilk etapta geri ¢ekilme yasandi. Piyasa fiyatlamalari Fed'in yil sonuna kadar ylksek olasilikla bir faiz artig
gerceklestirecegine isaret etmeyi surdiriyor. Ayrica 2027 yili igerisinde ilave bir 25 baz puanlik faiz artisi ihtimali de tamamen fiyatlamalarin
disina ¢ikmis degil. Dolayisiyla 6nimiizdeki siiregte Fed'e iliskin beklentiler agisindan en belirleyici unsur enflasyon ve istihdam verileri
olmaya devam edecek. Yeni haftada 7 Agustos Cuma giini agiklanacak tarim disi istihdam verisi bu agidan kritik 6nem tasiyor.

Yurt iginde g6zler temmuz enflasyonunda

Yurt i¢i piyasalarda yeni haftanin en énemli giindem maddesi 3 Agustos Pazartesi gliini agiklanacak temmuz ayi enflasyon verisi olacak.
Piyasa beklentisi aylik TUFE artisinin %1,90 seviyesinde gerceklesmesi yéniinde sekillenirken, bizim beklentimiz aylik enflasyonun %1,85
olmasi yéniinde bulunuyor. Ozellikle akaryakit fiyatlarinda petrol kaynakl artiglar ile saglik, ulastirma ve lokanta-otel gruplarindaki fiyat
hareketleri temmuz enflasyonunda belirleyici olacagini degerlendiriyoruz. Mevcut durumda petrol fiyatlarinda da yeniden 80%’in altinda
seviyelere donulmedikge, TCMB fonlamasinin Adustos ayi iginde haftalik repoya (%37) kaydiriimasi ihtimalinin 6nemli oranda zayifladigini
dislindlyoruz. Bu baglamda, TCMB’nin 13 Adustos’ta Enflasyon Raporu toplantisinda verecegi mesajlar ve enflasyon tahminlerindeki olasi
glincellemeler yakindan takip edilecektir. Petrol fiyatlarinin yeniden kalici sekilde 80 dolarin altina gerilemesi ve jeopolitik risklerin azalmasi
halinde para politikasinda daha kademeli bir normallesme alani olusabilir. Bu senaryoda yilin son bdlimiinde sinirli da olsa faiz indirimi
beklentileri yeniden gl¢ kazanabilecektir. Buna karsin enerji fiyatlarinda yiliksek seyrin devam etmesi durumunda TCMB'nin mevcut temkinli
durusunu korumaya devam edecegini degerlendiriyoruz. Ozetle, kiiresel piyasalarda Fed toplantisinin ardindan belirsizlik sona ermis degil.
Jeopolitik risklerin seyri, petrol fiyatlari ve agiklanacak makroekonomik veriler hem blylik merkez bankalarinin para politikasi gérinimi hem
de TCMB'nin atacagi adimlar agisindan belirleyici olmaya devam edecek. Bu nedenle énimizdeki dénemde yalnizca merkez bankalarinin
kararlari degil, enerji piyasalarindaki gelismeler de yatirnmcilarin en yakindan takip edecegi basliklar arasinda yer alacaktir.

BIST100’de saticili goriiniim

Haftanin ilk yarisinda petrol fiyatlarindaki dislise ragmen saticili bir seyrin takip edildigi ve hafta boyunca zayif bir gériinimun etkili oldu.
Son yazilarimizda énemli bir destek olarak 6ne ¢ikardigimiz fibo trend dénus cizgisi ile 100 glnlik ortalamanin belirledigi 13.820 bdlgesinin
kirlmasiyla teknik gériinimin zayiflama kaydettigi ve satiglarin hiz kazandigi BIST100 Endeksi’nde cuma guini ise tepki alimlari gézlendi.
BIST100 Endeksi haftayl %3,48 oraninda bir disusle 13.458 puandan tamamladi. Endekste saticili seyrin etkisini strdiirmesi durumunda
13.400 — 13.365 aralidi kisa vadeli ilk destek bolgesi olup, devaminda 13.300 — 13.216 — 13.150 ve 200 ginlik Ussel ortalama (13.076)
destek olarak takip edilecektir. 200 gunliik ortalama ile devaminda 13.000 bdlgesinin kiriimasi halinde teknik gérinimdeki zayiflamanin
derinlesebilecedi endekste, 12.825 — 12.700 bdlgesine dogru geri gekilmeler giindeme gelebilir. Toparlanma ¢abasinda ise 13.500 — 13.550
araligi ile devaminda 13.650 bdlgesi kisa vadeli diren¢ noktalaridir. Bu seviyeler izerindeki kapaniglarda 13.750 ara diren¢ olmak kaydiyla
13.820 seviyesi 6nem kazanacaktir. Fibo trend donus cizgisi ile 100 gunlik ortalamanin belirledigi 13.820 Uzerine yeniden yerlesme
saglanabilirse 14.000 — 14.150 bdlgesine dogru yikselisler yasanabilir.
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=@~ BIST-100 (Dolar Bazli) (sa§ eksen) =&~ Yabanci Takas Oran (sol eksen)

Jeopolitik gelismeler ve petrol fiyatlarinin seyri kuresel risk istahi Gzerinde etkili olmaya devam ederken, jeopolitik haber akislar ve kiresel
¢apta artan enflasyon endiseleri piyasalarin glindemindeki yerini koruyor. Haziran ayindaki toparlanmanin ardindan temmuz ayinin ilk
haftalarinda tekrar artis kaydeden jeopolitik riskler Borsa Istanbul (izerinde satis baskisini artiran gelismeler oldu. BIST100 Endeksi, temmuz
ayini %4,70 oraninda bir dislsle 13.458 puandan tamamladi. Dolar/TL kuru temmuz ayini %1,86 oraninda bir ylkselisle 47,5275
seviyesinden tamamladi. Dolar bazli BIST-100 Endeksi, endeksteki disus ve kurdaki yukseligin etkisiyle temmuz ayini %6,44 oraninda bir
dislsle 283,17 seviyesinden kapatti. Dolar bazli endekste, 278,00 — 273,00 — 268,00 — 260,00 ve 255,00 seviyeleri destek olarak, 292,00 —
300,00 — 307,00 — 312,45 ve 320,00 seviyeleri direng olarak takip edilebilir. Yabanci takas orani temmuz ayinda 0,20 puanlik bir diglsle
32,31 seviyesine geriledi.
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=@- Dolar Endeksi (DXY) (sag eksen) == USD/TRY-Kapanis (sol eksen) Doviz Sepeti (sol eksen) =f= EUR/TRY-Kapanis (sol eksen)

Yurt icinde 3 Adustos’ta agiklanacak temmuz ay! enflasyon verisi yakindan takip edilecektir Piyasa beklentisi aylik TUFE artisinin %1,90
seviyesinde gerceklesmesi yéniinde sekillenirken, bizim beklentimiz aylik enflasyonun %1,85 olmasi yéniinde bulunuyor. Ozellikle akaryakit
fiyatlarinda petrol kaynakli artislar ile saglik, ulastirma ve lokanta-otel gruplarindaki fiyat hareketleri temmuz enflasyonunda belirleyici
olacagini degerlendiriyoruz. Mevcut durumda petrol fiyatlarinda da yeniden 80%’in altinda seviyelere doniiimedikge, TCMB fonlamasinin
agustos ayi icinde haftalik repoya (%37) kaydirilmasi ihtimalinin énemli oranda zayifladigini dugtnuyoruz. Dolar/TL kuru temmuz ayini %1,86
oraninda bir yukselisle 47,5275, Euro/TL kuru da %2,87 oraninda bir ylkselisle 54,8225 seviyesinden kapatti. Fed’'e yonelik glic kazanan faiz
artirim beklentileriyle haziran ayinda gli¢li bir ylkselisin kaydedildigi Dolar Endeksi'nde (DXY) 29 Temmuz'daki Fed toplantisi sonrasinda Fed
Baskani Kevin Warsh’in agiklamalari sonrasinda disuslerin hiz kazandigi ve kazanimlarin biyik élgiide geri verildigi bir fiyatlama takip edildi.
Dolar Endeksi (DXY), temmuz ayini %1,42 oraninda bir dislsle 99,80 seviyesinden tamamladi.
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=@~ Gosterge Faiz (sag eksen) =&~ AOFF (sol eksen) 10-Yilhk TahvilFaizi (sag eksen)

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi Temmuz ayinda 176 baz puan artigla ylizde 34,93 seviyesinde, 2 yillik kisa vadeli hazine tahvil faizi ise
184 baz puan artigla 42,05 seviyesine yukselerek ayl tamamladilar. Temmuz ayinda 6ne c¢ikan gelismeler; Hazine, Temmuz ayinda
gerceklestirdigi 9 ihale ile 539 milyar TL ihale yoluyla i¢ borglanma gerceklestirdi. TUIK tarafindan agiklanan verilere gére mevsim ve takvim
etkisinden arindirilmig sanayi Uretimi Mayis'ta aylik bazda %2,9 azalirken, takvim etkisinden arindiriimisg uUretim yillik bazda degisim
gOstermedi. Mayis’ta cari islemler hesabi 1,5 milyar USD ile beklentilerin Gzerinde acik verdi. Béylece, 12 ayhk kimulatif cari agik 37,3 milyar
USD seviyesine yiikseldi. Haziran’da TUFE aylik bazda %0,99 ile piyasa beklentisi kadar artig kaydetti. Bu dénemde, yillik TUFE enflasyonu
%32,11 seviyesine geriledi. iSO Tiirkiye imalat Sanayi PMI Haziran’da 47,1’e geriledi. Ekonomik giiven endeksi Haziran’da 98,9'a yiikseldi.
TCMB, Para Politikasi Kurulu toplantisinda bir hafta vadeli repo faiz oranini piyasa beklentilerine paralel olarak %37’de tutarken, gecelik borg
verme ve borglanma faiz oranlarini da sirasiyla %40 ve %35,5 seviyelerinde korudu. Fed, BoE ve BodJ faiz oranlarinda degisiklik yapmadi.
Haziran’da viirt irinde iccizlik nrani %7 A diizevina neariladi
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=@~ EUR/USD

Kuresel piyasalarda temmuz ayinda jeopolitik gelismeler ve merkez bankalarinin para politikasi kararlari fiyatlamalar (izerinde belirleyici
olmaya devam etti. Ayin son bdliminde Orta Dogu'da yeniden yikselen gerilimler ve enerji arzina iligkin endigeler, risk istahini baskilayarak
piyasalarda temkinli gériinimiin éne gikmasina neden oldu. Yeni aya baslarken, yeniden ABD ve Iran arasinda miizakerelerin baslayacak
olmasi, risk igtahini destekliyor. Agustos ayinda da savas ve jeopolitik gelismeler kiresel piyasalarin gindemindeki yerini korumaya devam
edecek. Ozellikle enerji fiyatlarinda yasanabilecek olasi dalgalanmalarin enflasyon gériinimii ve merkez bankalarinin para politikasi
gorinimu Gzerindeki etkisi yakindan takip edilecek. Agustos ayinda ABD ve Euro Bdlgesi'nde istihdam ve enflasyon verileri agiklanacak.
Jeopolitik gelismelerle birlikte agustos ayinda agiklanacak verilerin, kiresel piyasalarda volatilitenin yonl Uzerinde belirleyici olmasi
bekleniyor. EUR/USD paritesi teknik olarak degerlendirildiginde, yiikselis yonli hareketlerin olusmasi durumunda 1,1555 — 1,1620 - 1,1690 -
1,1760 - 1,1800 direng noktalari olarak takip edilebilir. Geri ¢ekilmeler iginse 1,1500 - 1,1455 - 1,1400 - 1,1350 - 1,1280 destek noktalari

nlarak izlanmeaktedir
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=@~ Ons Altin =&- Gram Altin

Ons altin baskilanmaya devam ediyor. Temmuz ayinda Orta Dodu’da artan tansiyon ve petrol fiyatlarindaki sigrayis kiresel enflasyon
beklentilerini artirmakta. Bu da major merkez bankalarinin parasal sikilastirma sirecine yonelik beklentileri canh tutmakta. Degerli
madenlerdeki fiyatlamalarin enerji fiyatlari (izerinde degerlendirmeye devam ediyoruz. Enflasyon baskisi faiz artinm ortamini beslediginden
yikselisler tepki hareketi olarak kalmakta, disls trendi igerisindeki fiyatlama devam etmekte. Yeni ayda da petrol fiyatlar tizerinden jeopolitik
riskleri izliemeye devam edecegiz. Mevcut durumda FED'’den faiz artirim beklentileri eylil toplantisinda sekillenmis durumda. Bu slregte ABD
enflasyon ve istihdam verileri fiyatlamalar (izerinde kritik olacak olacaktir. ABD Baskani D. Trump'in iran'a yénelik saldirilari askiya aldiklarini
duyurmasiyla petrol fiyatlari yeni aya sert satislarla baslarken, degerlim madenlerde sinirli yiikseligler hakim. Ons altin, bu sabah saat 08:00
itibariyle 4.063$ civarinda hareket etmekte olup, teknik goriinimde 4.021$ - 3.9969$ - 3.944% ve 3.886% seviyeleri destek; 4.120$ - 4.166$ -
4.202% ve 4.382% seviyeleri direng olarak takip edilebilir.
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=@- Ham Petrol =&- BRENT

ABD ile iran arasindaki 60 giinliik gegici ateskes anlasmasinin etkisiyle haziran ayinda sert diisiis kaydeden petrol fiyatlari, temmuz ayinin ilk
haftasinda Pakistan ve Katar arabuluculudu ile islamabad Mutabakat Zapti {izerinden devam etti. iran’in Hiirmiiz Bogazr’'ndaki iki gemiye
saldirmasi sonrasi karsilikli saldirilarin tekrar baglamasi ve ABD'nin iran petroliine iliskin gegici ticaret iznini geri gekmesiyle petrol fiyatlari
tekrardan yiikselis egilimine girdi. Bu siirecte ABD iran’a deniz ablukasi uygularken, Iran ise mutabakat zaptini askiya aldi. Suudi Arabistan’in
Husi'lere yonelik saldirilari ve de ABD — Suudi Arabistan ortak operasyonuyla Irak’a yonelik belirli hedeflerin vurulmasi savasin bolgesellesme
riskini artirmakta. Bu siregte gerek Hirmiiz Bodazi gerekse de Bablimendep Bogazi lzerinden sekillenen savas, riskleri canli tutmaya
devam etmekte. Yeni aya baslarken ABD Baskani D. Trump'in saldirilari askiya almasi ve iran ile tekrardan miizakerelerin baslayacagina
yonelik agiklamalari ile petrol fiyatlari sert gerilemekte. Brent petrol, bu sabah saat 08:00 itibariyle 87,63$ civarlarinda saticili hareket etmekte.
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Aylik Teknik Oneriler...

. . Getiri Zarar Kes Zarar
Alim Araligi | Hedef Fiyat o . 0
Potansiyeli Fiyati Potansiyeli

AGESA 242.90 241 - 2468.5 263.00 7.90% . 0.62 | 239.41 | 242.96 | 235.41 | 224.27
BIMAS 390.25 387-13%6 422.00 0.73 | 381.43 | 379.80 | 369.48 | 331.14
AGHOL 35.50 35.2-36.04 39.60 0.96 33.94 | 33.64 31.83 30.80

ASTOR 295.50 293 - 300 324.00 1.76 | 303.92 | 305.70 | 266.44 | 196.07
GARAN | 123.40 122.5-126 134.00 1.00 | 128.26 | 131.05 | 131.87 | 134.50
GOZDE 23.68 23.5-24.12 20,58 0.91 23.30 | 22.10 21.37 22,23

KCHOL 196.90 195.5 - 200 212.00 1.06 | 194.00 | 192.95 | 194.98 | 185.47
TABGD 243.10 241 - 247.5 263.00 0.61 | 232.70 | 246.94 | 250.02 | 242.88
TAVHL 27175 270-276.5 291.00 1.07 | 267.04 | 269.22 | 283.67 | 290.09
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Aylik Ekonomi Takvimi...

Agustos 2026 Veri Takvimi

n

Japonya Imalat PMI ‘ Temmuz
Cin Caixin Imalat PMI ol Temmuz
Tarkiye TUFE/UFE il Temmuz
3 Turkiye 1S0 irmalat PMI all Temmuz
- Euro B. Imalat PMI il Temmuz
ingiltere Iimalat PMI all Temmuz
ABD Imalat PMI il Temmuz
ABD ISM imalat PMI F Temmuz
ABD Dis Ticaret Dengesi ‘ Haziran
4 ABD JOLTS Acik is sayisi all Haziran
ABD Dayanikh Mal Siparisleri il Haziran
Japonya Hizmetler PMI ‘ Temmuz
cin Caixin Hizmetler PMI ‘ Temmuz
Euro B. Hizmetler PMI ‘ Haziran
5 ingiltere Hizmetler PMI fll Temmuz
= Euro B. UFE il Haziran
ABD ADP Ozel Sektor Istihdam Degisimi F Temmuz
ABD Hizmetler PMI il Temmuz
ABD ISM imalat Disi PMI ll Temmuz
[ Euro B. Perakende Satiglar il Haziran
7 ABD Tarnm Digsi istihdam | Temmuz
- ABD Igsizlik Oram il Temmuz
10 Tarkiye Sanayi Uretim Endeksi afll Haziran
— Euro B. Sentix Yatinmeo Given Endeksi il Afustos
11 Tarkiye Perakende Satislar afll Haziran
— Japonya Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapah Olacaktir il Afustos
12 ABD TUFE ol Temmuz
= ABD Cekirdek TUFE il Temmuz
Japonya OFE all Temmuz
ingiltere GSYIH il 2.Ceyrek
13 Tarkiye Cari Islemler Dengesi all Haziran
- Tarkiye TCMB Enflasyon Raporu - 11 il Afustos
Euro B. Sanayi Uretim Endeksi all Haziran
ABD UFE il Temmuz
Tarkiye TCMEB Piyasa Katihmollan Anketi all Afustos
14 Euro B. GSYiH il 2.Ceyrek
- Euro B. Dis Ticaret Dengesi ‘ Haziran
ABD Perakende Satiglar il Temmuz
17 Japonya GSYIH il 2.Ceyrek
e Tarkiye Bltge Dengesi ‘ Temmuz
18 ABD Sanayi Uretim Endeksi il Temmuz
ingiltere TUFE/UFE fll Temmuz
Euro B. Cari Islemler Dengesi il Haziran
19 Euro B. TUFE F Temmuz
Euro B. Cekirdek TUFE il Temmuz
ABD FOMC Toplanti Tutanaklan {28-29 Temmuz) ll Agustos
Japonya TUFE il Temmuz
Japonya Imalat fHizmetler PMI (Onci) | Agustos
21 Tarkiye Taketici GUven Endeksi il Afustos
- Euro B. Imalat /Hizmetler PMI (Onci) afll Afustos
ingiltere Imalat /Hizmetler PMI (Gnci) il Agustos
ABD Imalat /Hizmetler PMI (Onci) afll Afustos
ABD Cekirdek Kisisel Taketim Harcamalan Endeksi il Temmuz
26 ABD GSYIiH ol 2.Ceyrek
ABD Dayamkh Mal Siparisleri il Temmuz
27 - Jackson Hole Sempozyumu F MAfustos
Tarkiye Dis Ticaret Dengesi ‘ Temmuz
Tarkiye Ekonomik GOven Endeksi all Agustos
28 Euro B. Taketici GUven Endeksi il Afustos
ABD Fed Baskan K. Warsh'un Konusmasi all Afustos
- Jackson Hole Sempozyumu il Afustos
29 - lackson Hole Sempozyumu F Afustos
Tarkiye GSYIH il 2.Ceyrek
31 Tarkiye Issizlik Oram il Temmuz
ingiltere Tatil Nedeniyle Piyasalar Kapah Olacaktir il Afustos

Takwim acklanacak tim verileri kapsamamaktadir. Tahminler Bloomberg, Trodingeconomics.com, Investing.com, Econodoy.com kaynaklonndan alimmistir.
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BIST-100 Son 10 Yil Getiri Performansi -Temmuz -Agustos Donemleri
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BIST-100 Endeksinde Gecen Ay En

iikselen ve Diigen ilk 10 Hisse

Yiikselenler

En
Diisiik

Diisenler

En
Diisiik

En
Yiksek

En
Yiiksek

Son
Deger

Son
Deger

Yiikselenler Degisim

Gegen Ay Ort. Giinliik
(%)

Islem Hacmi

Diisenler Degisim

(%)

Gegen Ay Ort. Giinliik
Islem Hacmi

PASEU 155.00 49.90 84.15 156.50 1,322,329,408 6.97 6.97 20.00 597,684,878
EFOR 20.74 4215  13.78 21.70 1,442,513,410 DSTKF 1,703.00 -52.99 1,680.00 3,960.00 2,688,923,600
ODINE 2,500.00 30.28 1,620.00 2,665.00 1,044,940,740 BERA 12.78 -19.82 12.48 16.25 109,684,740
TUPRS 295.25 29.78 218.20 320.25 7,304,355,508 OTKAR 305.00 -18.83  301.25 395.25 301,782,878
RALYH 241.50 26.04 175.00 273.25 1,034,678,702 BTCIM 4.90 -18.47 4.81 6.17 427,480,087
MAGEN 36.90 17.67  29.26 41.86 577,364,703 YKBNK 32.76 -18.39 30.80 41.10 9,140,613,281
GRSEL 356.00 16.34 29525  368.25 187,870,588 OBAMS 4.93 -18.11 4.74 6.25 217,744,995
AKSEN 94.15 15.88  80.50  117.50 1,017,534,522  AKBNK 63.40 -17.66 61.30 78.85 9,417,791,567
TKFEN 154.50 1461 119.70  155.00 640,516,139 KLRHO 73.30 -17.55 73.05 98.85 291,205,400
TRMET 124.50 1216 109.10  143.90 700,198,284 TTKOM 51.00 -16.94 50.05 62.95 2,074,334,307

BIST-100 Endeksinde Gecen Ay islem Hacmi Yiikselen ilk 15 Hisse

F/K PD/DD 21 Giinliik
Ort.

50 Giinliik 100 Gunliik 200 Giinliik 500 Gunliik
Ort. Ort. Ort. Ort.

Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis
Hacmi (%)

Aylik Bazda Hacim
Degisimi (%)

AKSEN 100.87 22,385,759,476.40 1588 94.15 3125 1.80 97.56 87.76 83.60 72.73 50.98
KUYAS 89.34 19,555,047,689.75 -3.08 70.90 16.01 70.55 72.40 7717 65.49 46.66
CWENE 88.13 45,389,009,015.76 -10.53 34.00 1298 2.07 38.82 38.68 35.73 31.81 23.81
IEYHO 83.25 36,207,470,053.60 10.20 167.50 40.51 159.92 139.99 117.21 89.31 42.99
BALSU 64.92 32,186,066,765.03 -15.34 1490 2575 3.77 15.81 15.25 14.93 16.23

CIMSA 54.05 8,958,234,565.66 -4.80 4484 1252 1.22 47.87 49.25 50.69 48.67 45.61
ENJSA 53.05 6,521,485,762.60 6.35 108.90 24.64 1.28 105.22 106.81 111.25 99.33 74.34
DSTKF 51.45 59,156,319,195.50 -62.991,703.00 116.19 38.31 2,767.57 2,722.17 2,421.04 1,5688.25

ODINE 47.09 22,988,696,282.50 30.28 2,500.00 9,735.90 124.29 2,173.98 1,805.85 1,355.53 832.67 399.09
YKBNK 46.80 201,093,492,192.18 -18.39  32.76 5.00 0.97 34.40 36.30 36.35 36.34 32.12
ASELS 46.57 338,046,379,148.25 -0.80 342.25 48.00 5.55 365.40 374.63 374.70 308.35 190.59
TUPRS 42.72 160,695,821,175.70 29.78 29525 1718 1.61 281.52 253.29 254.55 225.20 170.02
TRALT 36.06 155,045,590,873.67 -528 4416 28.00 291 49.68 47.71 46.92 44.20 31.97
BTCIM 31.70  9,404,561,908.39 -18.47 4.90 1.16 5.42 5.78 6.04 5.18 4.98
EKGYO 29.82 58,828,381,746.38 -13.39 1791 2458 0.47 19.84 19.85 19.95 20.45 16.52

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir 6nceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
BIST-100 Endeksinde Gegcen Ay islem Hacmi Diisen ilk 15 Hisse

F/IKPD/DD 21 Guinliik 50 Giinlik 100 Giinliik 200 Giinliik 500 Gunliik
Ort. Ort. Ort. Ort. Ort.

Gegen Ay islem Aylik Getiri Kapanis
Hacmi (%)

Ayhk Bazda Hacim
Degisimi (%)

SARKY -62.82  2,776,004,365.04 -10.54 23.76 66.50 1.84 25.64 27.28 27.82 25.88 17.50
GESAN -68.72 17,508,004,825.10 455 7475 63.08 224 79.62 77.41 63.23 55.68 49.69
EUPWR -568.70 38,183,017,630.95 149 8510 7092 4.61 90.65 87.39 65.56 49.47 38.21
DOAS -57.61  3,180,157,487.70 6.19 190.40 14.15 0.62 184.94 187.31 185.23 185.37 176.86
BRSAN -57.20 17,038,427,544.00 -7.70 521.50 40.41 1.88 550.05 561.23 549.84 550.55 463.34
BERA -65.86  2,413,064,282.60 -19.82  12.78 0.27 14.28 15.79 16.67 17.29 16.32
TUKAS -54.43  2,527,007,497.03 -11.95 1.991,400.99 0.46 2.12 2.27 2.36 2.53 2.52
KLRHO -63.55  6,406,518,809.45 -17.55 7330 87.47 3.42 84.50 91.12 108.46 203.36 108.02
FENER -63.06  7,911,647,465.37 0.34 2.97 2.07 3.12 3.34 3.15 3.37 3.83
PAHOL -51.66  6,349,169,148.36 -13.16 1.32 9.56 0.61 1.42 1.52 1.54

BRYAT -561.53  1,741,613,043.00 -8.711,709.00 10.81 1.35 1,806.52 1,895.80 1,987.60 2,052.73 1,917.13
PSGYO -560.92 22,770,960,732.07 0.29 349 1193 057 3.44 3.41 3.03 2.87 2.29
HALKB -50.22 40,289,381,748.66 -12.81  37.44 8.90 1.19 39.18 42.23 40.96 39.20 27.84
MAVI -49.72  3,136,911,849.56 3.93 39.12 16.61 1.99 39.58 40.70 41.17 41.02 38.82
HEKTS -47.33  27,200,112,201.95 -11.82 2.91 1.64 3.04 3.53 3.41 3.32 3.56

*Aylik Bazda Hacim Degisimi altinda gergeklesen toplam islem hacimin bir dnceki aydaki toplam islem hacmine gore degisimini vermektedir.
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Para Birimleri Aylik Degisim %
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Diinya Borsalari Aylik Degisim %

20 —
10 -
g o 2 8 =
"0 S . s - .
: ° m : = B m
© [ ! o =]
> -10 ¥ ! < &
0 |
-20
e
N
_30 1
N > + N 0 + A + \ + + Q
A o)
\\5
Diinya Borsalar Yilbasina Gore Degisim %
75
2
50
@
g 5 N
3 25 =
I Z N _ o - -
< < N - in ~ ;A
< [o)}
0 H EH E b = = B S
3
i
=25
Q > + N o} + A + N\ + + Q
\3\0 0\)(\* KR O < o> L N \kO‘DQ $\‘{~ Q \{X\S (’Og\
* o oS
@‘3
Diinya Borsalari 52 Haftalik Fark %
150
N
o
e
100
(%]
(]
=) -
NS N
> 3
50
N -
A ; i a - 8
= « o o S 2

5 ) 3 .
N o sh ?
> N\ & s\)\co“‘

444 0 435 www.gedik.com


https://www.gedik.com/

GedikYatirm

35,y

AYLIK STRATEJi RAPORU 03 Agustos 2026

Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. - Yatirim Danismanligi Birimi

E-Posta : gyd@gedik.com
Adres : Altaycesme Mah. Camli Sok. Pasco Plaza, No:21, i¢ Kapi No:45, K:10-11-12 Maltepe/istanbul

Tel : (0216) 453 0053

Yatirim Danismanligi Birimi

Eda KARADAG Mudur Yardimcisi eda.karadag@gedik.com
Onurcan BAL Mudur Yardimcisi onurcan.bal@gedik.com
Ceren TABAN Ydnetmen ceren.taban@gedik.com
Yiimaz ALTUN Kidemli Uzman yilmaz.altun@gedik.com
Mehmet Bilal Gliney Uzman Yardimcisi mehmet.guney@gedik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmigtir. Yatinm Danismanligi
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligi
sOzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kigisel gorugslerine
dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérugler mali durumunuz ile
risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir.

Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik

Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan givenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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