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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gegen yilin ayni ceyregine gére %11,03 artisla 105.619 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %60,89 artisla 213.144 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %34,13 azalisla 2.106 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %15,75
artisla 4.833 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 137 baz puan azalisla %2,0
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 88 baz
puan azalisla %2,3 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %33,68 artisla 3092,35 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir &nceki yilin ayni dénemine gére net kari %197,20
artisla 6.291 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Tofas’'in 2C26 sonuglari, liretim ve ihracat hacimleri agisindan operasyonel
normallesme egiliminin siirdiigline, ancak 1C’de gézlenen marj toparlanmasinin ikinci
ceyrege tasinamadiginaisaret ediyor. Toplam satis hacmi yillik %19 artarak yaklasik 99
bin adede ulasti. Uretimin yillik %24 ve ceyreklik %11 artmasi da kapasite kullaniminda
kademeli bir iyilesmeye isaret etti. Bununla birlikte hacimlerdeki artis, temel operasyonel
karlilikta gliclenmeye dénlismedi. Ceyregin temel olumsuz unsuru olarak gérdiglimiiz bu
gorliniim, fiyatlama baskisi, ithal arag agirlikli Grtin karmasi, entegrasyon kaynakli marj
sulanmasi ve yurtici pazardaki yliksek rekabetin, artan tiretim ve ihracat hacimlerinden
saglanan katkiyi dengelemeye devam ettigini gdsteriyor. Revize edilen beklentiler de
Tofas’in sirket 6zelindeki yurtici gériinimine iliskin daha temkinli bir mesaj veriyor.
Yonetim, toplam yurtici hafif ara¢ pazari beklentisini 1,2-1,3 milyon adet seviyesinde
korurken, Tofas’in yurtici perakende satis hedefini 320-350 bin adetten 300-320 bin
adede indirdi. Pazar beklentisinin degistirilmemis olmasi, asagi yonli revizyonun toplam
pazarda ilave bir bozulma beklentisinden ziyade Tofas’in pazar payi, Uriin karmasi ve
fiyatlama ortamina iliskin daha ihtiyatli bir yaklasimi yansittigini distindiriyor. Buna
karsilik ihracat beklentisi 70-80 bin adetten 75-85 bin adede yikseltilirken, Gretim
beklentisi 145-155 bin adet seviyesinde korundu. 2C’de net borgta gériilen artis esas
olarak isletme sermayesi ihtiyaci ve yatinnm harcamalarindan kaynaklandi. Stok artisinin
anlamli bir bélimiinin araglarin teslim edilip faturalanmasiyla ¢oziilebilecegine isaret etse
de normallesmenin hizi, yurtici ve ihracat satislarinin giicli seyrini korumasina bagli
olacak. K9 yatirmiicin saglanan uzun vadeli ECA finansmani fonlama goérinarligini
desteklerken, ikinci yarida stoklarin kademeli olarak normallesmesi ve operasyonel nakit
Uretiminin iyilesmesi kaldirag tizerindeki ilave baskinin sinirlanmasi agisindan 6nem
tasiyor.

TL mn 2025/06 2026/06 A 2C25 3C25 4C25 1C26 2C26  Ayly) A(c/g)
Net Satislar 132.477 213.144 %60,9 95.122 110.761 148.009 107.525 105.619 %11,0 -%1,8
Briit Kar 8.810 14.284 %62,1 6.711 5.206 10.274 7.632  6.652 -%0,9 -%12,8
Faaliyet Kari -498  1.850 - 847 -204  3.665  1.284 566 -%33,1 -%55,9
FAVOK 4175 4.833 %157 3.197 2193 5404 2727 2106 -%34,1 -%22,8
Net Parasal Pozisyon — -1.667  1.668 - 203 1.277 327 493 1.175 %477,4 %138,2
Net Kar 2117  6.291 %197,2 2313 1485 6.236  3.198 3092,35 %33,7 -%3,3
Briit Kar Marji %6,7 %6,7 5bp %7,1 %4,7 %6,9 %7,1 %6,3  -76bp  -80bp
Faaliyet Marji -%0,4 %0,9 124bp %0,9 -%0,2 %2,5 %71,2 %0,5 -35bp -66bp
FAVOK Marji %3,2 %2,3  -88bp %3,4 %2,0 %3,7 %2,5 %2,0 -137bp  -54bp
Net Kar Marji %1,6 %3,0 135bp %2,4 %1,3 %4,2 %3,0 %2,9 50bp -5bp
Net Borg 26.245 59.134 %125,3 26.245 24.020 39.485 51.598 59.134 %1253 %14,6
Net D6viz Pozisyonu -4.694 -20.317 %332,9 -4.694 -7.475 -9.159 -17.269 -20.317 %332,9 %17,6
Net Borg/FAVOK 53 4,8 -%10,4 53 3,6 3,4 3,8 4,8 -%10,4 %24,7
Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

2C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektér OTOMOTIV
Bloomberg / Reuters Kodu TOASO:TI/TOASO:IS
Fiyat (TL/hisse) 271,75
Hedef Fiyat 409,92
Potansiyel Getiri %50,84
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 206,19-358,25
Piyasa Degeri(milyon TL) 135.875
Firma Degeri(milyon TL) 195.009
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 32.610
Odenmis Sermaye(milyon TL) 500
Dolasimdaki Paylar (%) 24,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %27,74
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %27,75

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 4.344 3.607 3.412 4.620
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 1.194.490 1.057.795 1.037.840 1.198.370
Fiyat Araligi(TL/hisse) 264,3-286,3 264,3-308,0 264,3-345,0 208,3-345,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -12 -8 -11

BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -8 -1 -9 1
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
STELLANTIS EUROPE SPA 37,86
KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 37,62
Diger 24,52

Sirket Faaliyet Alani

Otomotiv Sektori

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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