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BiM (BIMAS) 3C26 Konferans One Cikanlar

BIM, telekonferansta 3G26 performansini, korunan 2026 beklentilerini ve dérdiincii
ceyrek egilimlerini degerlendirdi.

e Ongoriiler ve 4C: Ydnetim 2026 beklentilerini korudugunu ve yillik FAVOK
hedefinde risk gérmedigini belirtti. TMS 29 dahil mevcut hedefler reel satig
biiylimesinde %6 2 puan, FAVOK marjinda %6,5 +0,5 puan ve yatirim/satis
oraninda %3,0-3,5. Dokuz aylik gerceklesmeler sirasiyla %8,3, %6,0 ve
%2,6. lkinci vyaridaki yavaslama yiksek karsilastirma bazindan
kaynaklaniyor; glicli dokuz aylik satisa ragmen hedef yiikseltilmedi.

e Briit marj ve faaliyet kaldiraci: Ekim brit marj egilimlerinde 3C’ye gore
belirgin degisim gorllmedi; bu agiklama tiim ceyrek icin taahhit degil.
Disen aylik enflasyon stok kaynakli marj faydasini sinirlarken temel
Griin/kendi marka karmasi artti. Yonetim 4C’de faaliyet kaldiraciyla nakit
gider/satis oraninin iyilesmesini bekliyor.

e Trafik ve sepet: 3C Tlrkiye benzer magaza satiglari TMS 29 6ncesi %32,5
artti; sepet %34,9 biylrken trafik %1,8 geriledi. i(; enflasyon %29,6 oldu.
Ekim’de trafik pozitife dondl. Yonetim, sepet/ziyaret dengesindeki
degisimin bir kismini artan kredi karti kullanimina bagliyor ve tek basina
trafik yerine pozitif reel benzer magaza satisini 6nceliklendiriyor.

e Nakit ve kar kalitesi: Nakit ve kisa vadeli finansal varliklar, faaliyet nakdi ve
gecici dusik yatirimlarla 2C’deki 30,2 milyar TL'den yaklasik 42,7 milyar
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ENDEKSE PARALEL GETiRi

Hisse Bilgileri

Sektor PERAKENDE
Bloomberg / Reuters Kodu BIMAS.TI / BIMAS.IS
Fiyat (TL/hisse) 381,50
Hedef Fiyat (TL/hisse) 530,00
Potansiyel Getiri (%) 39%

52 Haftalik Fiyat Aralii (TL) 252,13-433,75

Piyasa Degeri (milyon TL) 457.800
Firma Degeri (milyon TL) 484.021
Fiili Dolasim PD (milyon TL) 311.304
BGdenmis Sermaye (milyon TL) 1.200
Dolasimdaki Paylar %68
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %)

En Son %47,70

3 Ay Once %48,96
islem Hacmi 1H 1A 3A 1y
Ortalama islem Miktari (000) 11.061 10.436 9.975 11.407
Ortalama islem Hacmi (mnTL) 4.050 3.928 3.967 3.960

356,00- 347,50- 347,50- 252,13-

TRERAREE) Qjir=s) 381,50 411,25 43375 433,75

Hisse Performansi 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -%5 -%1 -%2 %40
BIST-100'e Géore Rélatif Getiri -%1 %17 %26 %31

Ortaklik Yapisi Sermayedeki Payi

TL’ye ¢iktl. Yatirim gelirleri likit sukuk ve kira bazli araglardan saglaniyor;
benzer 4C katkisi nakdin korunmasina bagli. Parasal kazang aylik enflasyona
bagli; egilim siirerse 3C’ye yakin olabilir.

e FiLE: Uciincii ceyrekte 14 acilisla 37 sehirde 378 magazaya ulasildi.
Yénetim FILE’yi en hizli bilyiiyen is olarak niteledi; konsolide satis katkisi
yaklasik %11, enflasyona gore diizeltilmis satis bliyimesi yaklasik %52.

e Yurt digi operasyonlar: Fas’'ta 32 acilisla 1.031 magazaya ulasilirken yerel
para birimiyle benzer magaza biylimesi %9,3 oldu; karlilik konsolide
seviyeye yakin. Misir'da 10 agilisla 466 magaza ve %9,2 yerel benzer
magaza bliyliimesi saglandi. Ancak is modelinin 6lcek faydasina ulagsmasi
zaman gerektiriyor.

e Genisleme ve iiriin karmasi: Yonetim 4C net acilislarinin mevsimsel yavas
3C’yi asmasini bekliyor. Daha segici lokasyon yaklasiminin 2027°de siirmesi
muhtemel; blitce hentiz tamamlanmadi. Ucuz Griine yénelim kendi markali
Urlin talebini desteklerken temel kategorilerde dlstik fiyat artisi ciro payini
sinirliyor. Bazi temel (rilinlerde kiresel fiyat artisi bu payi destekleyebilir.
Yeni Uriinler lojistik ve faaliyet yiikl gozetilerek test ediliyor.

e Bankacilik projesi: Dost Katilim Bankasi kuruldu ancak ayri faaliyet izni
gerekiyor. Yonetim anlamli glincellemelerin 2027’nin ilk yarisindan ziyade
yil ortasinda gelebilecegine isaret etti.

Goriisiimiiz: Korunan 6ngoriler, beklenen 4C faaliyet kaldiraci ve glicli nakit
goériinimi destekliyor. FILE ve Fas bilylime saglarken Misir karliligi izlenmeli. Reel
benzer magaza biylmesi, kalici trafik dengelenmesi, briit marjin korunmasi ve
yatirimlar hizlanirken nakit yaratimi temel testler. Yatirim geliri ve parasal kazang net
kar destekleyebilir ancak nakit ve enflasyona bagli; bankacilik projesi daha uzun
vadeli bir secenek.

(%)
MERKEZ BEREKET GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETL 15,41
NASPAK GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI 12,25
GREEN CAPITAL RESOURCE FUND 4,86
SKYPEN LIMITED 4,25
GROSVENOR CAPITAL FUND 3,44
EATON CAPITAL FUND 3,44
Diger 56,35
Sirket Ozeti

Gida driinleri, icecek veya titlin Grlnlerinin agirlikli olmadigi ¢ok cesitli mallarin
perakende ticareti

Hisse Performansi
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BIST 100 Rolatif = BIMAS

*09/11/2026 tarihli kapanus fiyatlartyla hazirlannustir.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
Danismanligl hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danismanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gortisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan glvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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