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3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %5,41 artigla 245.736 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %8,31 artisla 720.478 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %3,20 artisla 17.719 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %14,03
artisla 43.470 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 15 baz puan azalisla %7,2
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 30 baz
puan artisla %6,0 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %51,76 artigla 10385,56 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %79,14
artisla 26.152 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Sirket, gliclii nakit yaratimi ve net kar beklentisinin Gizerinde gerceklesmesine
ragmen, temel satis biylimesinde ivme kaybi yasamistir. Satislar yillik %5,4 artarak 245,7
mlr TL’ye ulasmis; bu oran 9A26’daki %8,3’liik bilylimenin altinda kalmistir. FAVOK yillik
%3,2 artarken, FAVOK marji bir yil 6nceki %7,4 seviyesinden %7,2’ye gerilemistir (kons:
%6,9; Gedik: %6,3). Amortisman, personel ve enerji giderlerinin satiglara oranindaki diistis
faaliyet karini desteklemis; faaliyet kari %16,6 artarak 9,9 mlr TL'ye ylkselmistir. Daha
diisiik amortisman gideri FVOK’ii destekler ancak tek bagina FAVOK’{i iyilestirmez. Dokuz
aylik ddnemde FAVOK 43,5 mlr TL’ye ulasirken, FAVOK mariji bir yil énceki %5,7
seviyesinden %6,0’a ylikselmistir. Nakit yaratimi sonuglarin giicli yonlerinden biri
olmustur. 9A26’da isletme faaliyetlerinden nakit akisi 50,5 mlr TL’den 64,9 mlr TL'ye
ylkselmis; bu tutara 13,9 mlr TL isletme sermayesi katkisi dahil olmustur. Net kar yillik
%51,8 artarak 10,4 mlr TL'ye ¢ikmistir. 2026 yili beklentileri korunmustur: 1. Reel gelir
biyiimesi: %6 (%+/- 2 puan) (9A2: %8,3). 2 FAVOK marji: %6,5 (+/- 50bp) (9A26: %6,0).
3. Yatinm harcamalari: Satislarin %3,0-3,5’i (9A26: satiglarin %2,6’s1). Sonuglari sinirli
pozitif degerlendiriyoruz. Gelir ve FAVOK konsensiisle uyumlu gerceklesirken, net karin
beklentileri asmasi ve daha gliclu likidite olumlu unsurlardir. Bununla birlikte, misteri
trafigindeki dusls, sinirli briit kar mariji baskisi ve diger gelirler ile daha dislk vergilerin
katkisi, manset kar rakamlarinin verdigi olumlu sinyali sinirlamaktadir. Takip edilmesi
gereken temel noktalar; misteri trafiginin istikrar kazanmasi, gider kontroliiniin
slrdirdlebilirligi, Misir operasyonlarinin karlilig ve yatirimlar devam ederken nakit
dontstimiidir. 3C26 faaliyet raporu ayrica Dost Katilim Bankasi’nin eylil ayinda
kuruldugunu ve faaliyet izni basvurusunun hentz yapilmadigini teyit etmektedir. Bu
gelisme, bankacilik faaliyetlerinden gelen bir katkidan ziyade sermaye tahsisine iliskin bir

gelismedir.

TLmn 2025/09 2026/09 A 3G25 4C25  1C26  2G26  3C26  A(yly) A(c/o)
Net Satislar 665.221 720.478 %8,3 233.121 231.184 240.480 234.262 245.736 %5,4 %4,9
Briit Kar 128.888 139.374 %8,1 46.751 44.468 45.538 45.051 48.785 %4,4 %8,3
Faaliyet Kari 12.248 19.720 %61,0 8.469 8.697 3.190 6.652 9.878 %16,6 %A48,5
FAVOK 38.122 43.470 %14,0 17.170 15.937 11.424 14.327 17.719 %3,2  %23,7
Net Parasal Pozisyon ~ 20.615 22.188 %7,6 6.545 2.015 11.466 7.156 3.566 -%45,5 -%50,2
Net Kar 14599 26.152 %79,1 6.843 8.564 7.299 8.467 10385'2 %51,8  %22,7
Briit Kar Marji %19,4  %19,3 -3bp  %20,1 %19,2 %18,9 %19,2 %19,9 -20bp 62bp
Faaliyet Marji %1,8 %27 90bp  %3,6 %3,8 %13 %28 %40 39p 118bp
FAVOK Marji %5,7 %6,0 30bp %7,4 %6,9 %4,8 %6,1 %7,2 -15bp  109bp
Net Kar Marji %2,2 %3,6  144bp %2,9 %3,7 %3,0 %3,6 %4,2  129bp 61bp
Net Borg 38.687 26.221 -%32,2 38.687 47.953 31.765 34.191 26.221 -%32,2 -%23,3
Net D6viz Pozisyonu 536 70 -%87,0 536 354 674 47 70 -%87,0 %49,3
Net Borg/FAVOK 0,8 0,4 -%43,6 0,8 0,9 0,6 0,6 0,4 -%43,6 -%24,0

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektér GIDA PERAKENDECIST
Bloomberg / Reuters Kodu BIMAS:TI/BIMAS:IS
Fiyat (TL/hisse) 381,50
Hedef Fiyat 530
Potansiyel Getiri %38,93
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 250,91-443,25
Piyasa Degeri(milyon TL) 457.800
Firma Degeri(milyon TL) 484.021
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 311.304
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.200
Dolasimdaki Paylar (%) 68,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %46,99
%48,83

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 8.919 10.106 9.824 11.362
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 3.294.536 3.795.030 3.907.173 3.944.633
Fiyat Araligi(TL/hisse) 359,5-381,5 347,5-411,3 347,5-433,8 252,1-433,8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri -5 -2
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -1 18 26 31

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Diger 56,35
MERKEZ BEREKET GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI 15,41
NASPAK GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI 12,25
GREEN CAPITAL RESOURCE FUND 4,86
SKYPEN LIMITED 4,25

Sirket Faaliyet Alani

Gida, icecek ve tltln drinleri disinda kalan cesitli mallarin perakende ticareti
yapilmaktadir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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