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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %9,62 artigla 221.903 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %9,87 artisla 449.695 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOKQi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %9,02 artisla 13.571 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %22,91
artisla 24.393 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 3 baz puan azalisla %6,1
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 58 baz
puan artisla %5,4 olmustur.

Net kani 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %125,43 artisla 8020,31 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir &nceki yilin ayni dénemine gére net kari %103,30
artisla 14.934 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Sirket, 2C26’da 13.571 mn TL FAVOK (kon: 12.621 mn TL, Gedik: 12.214 mn TL)
ve 8.020 mn TL net kar (kons: 5.714 mn TL, Gedik: 6.657 mn TL) agikladi. Beklentilerin
tizerindeki performansin temel nedenleri daha giiclii ciro ve FAVOK marjindaki yaklasik
30bp’lik pozitif sapma oldu. 2C26’da net satislar yillik %9,6 artarak 221.903 mn TL
seviyesinde gerceklesti (MGROS: +%2,6; SOKM: +%6,6). Ciro, konsensiis beklentisinin
%1,1 {izerinde kaldi. FAVOK marji %6,1 seviyesinde gerceklesirken, yillik bazda yalnizca
3bp geriledi (MGROS: -118bp; SOKM: -1bp). FAVOK yillik %9 artarken, Migros'ta %19,5
geriledi, Sok'ta ise %4,5 artti. Marjin yillik bazda gorece gliclii seyretmesinde briit kar
marjindaki iyilesme etkili oldu. Nakit dontisim donglst hem yillik hem de ceyreklik 1 giin
iyilesti. Net bor¢ pozisyonu yillik %25,3 azalirken, gceyreklik %7,6 artti. Net finansal nakit
ise 1C26’daki 29 mlr TL seviyesinden 30,2 mlr TL'ye ylkseldi. TMS 29 etkisi haric
tutuldugunda, yillik bazda LFL satislar %37,3, sepet blylklugu %36,7 ve trafik %0,4 artti.
BiM'in kendi enflasyon gostergesi ise yillik %31 seviyesinde gerceklesti. Net kar yillik
%2125 artarak 8.020 mn TL seviyesine ylikseldi. Sirket bu donemde 1 mlr TL ertelenmis
vergi gideri kaydetmesine ragmen giiclii net kar blylimesi sagladi. 2026 yili beklentileri;
ciro biiyimesi: %6 (+/- 2 puan), FAVOK marji: %6,5 (+/- 50bp) ve yatinim harcamalari/ciro:
%3,0-3,5 (2025: %2,9) seklindedir. Ciro momentumunun giigli oldugunu ve sirketin
beklentileriagsma ihtimalinin bulundugunu distnlyoruz. Buna karsilik, mevcut marj
performansi sirketin FAVOK mariji beklentisinin alt bandina dogru ilerledigine isaret
etmektedir. Hisse, tahminlerimize gére 2026T 7,9x FD/FAVOK carpaniyla islem
gérmektedir (MGROS: 3,7x; SOKM: 2,3x). BIM son bir yilda BIST100'iin %13 iizerinde
performans géstermistir. (SINIRLI POZIiTiF)

TLmn 2025/06 2026/06 A 2C25 3C25 4GC25 1C26 2C26  A(yly) A(g/e)
Net Satislar 409.303 449.695 %9,9 202.426 220.821 218.987 227.793 221.903 %9,6  -%2,6
Briit Kar 77.804 85.809 %10,3 41.590 44.284 42122 43.136 42.674 %2,6  -%1,1
Faaliyet Kari 3.580 9.323 %160,4 4.838 8.022 8238 3.022 6.301 %30,2 %108,5
FAVOK 19.846 24.393  %22,9 12.448 16.264 15.096 10.821 13.571 %9,0 %25,4
Net Parasal Pozisyon  13.327 17.639 %32,4 1.777 6.200 1.909 10.861 6.778 %2815 -%37,6
Net Kar 7.346 14934 %103,3 3.558 6.482 8.113 6.914 8020,31 %1254 %16,0
Briit Kar Marji %19,0 %19,1 7bp  %20,5 %20,1 %19,2 %18,9 %19,2 -131bp 29bp
Faaliyet Marji %0,9 %2,1 120bp %2,4 %3,6 %3,8 %1,3 %2,8 45bp  151bp
FAVOK Marji %4,8 %5,4 58bp %6,1 %7,4 %6,9 %4,8 %6,1 -3bp  137bp
Net Kar Marji %1,8 %3,3  153bp %1,8 %2,9 %3,7 %3,0 %3,6  186bp 58bp
Net Borg 43.377 32.387 -%25,3 43.377 36.646 45423 30.089 32.387 -%25,3 %7,6
Net D6viz Pozisyonu 137 44 -%67,7 137 508 335 638 44 -%67,7 -%93,1
Net Borg/FAVOK 1,1 0,6 -%48,4 1,1 0,8 0,9 0,6 0,6 -%48,4 %5,5

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

2C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektér GIDA PERAKENDECIST
Bloomberg / Reuters Kodu BIMAS:TI/BIMAS:IS
Fiyat (TL/hisse) 382,00
Hedef Fiyat 530
Potansiyel Getiri %38,74
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 236,44-422,80
Piyasa Degeri(milyon TL) 458.400
Firma Degeri(milyon TL) 490.787
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 311.712
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.200
Dolasimdaki Paylar (%) 68,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %48,68
%47,02

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 8.660 9.312 10.127 11.655
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 3.271.125 3.587.985 3.852.037 3.715.554
Fiyat Araligi(TL/hisse) 374,8-384,0 374,8-400,0 357,0-400,0 237,9-411,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -1 -2 9 49
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -2 -3 10 15

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Diger 73,32
MERKEZ BEREKET GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI 15,15
NASPAK GIDA SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI 11,53

Sirket Faaliyet Alani

Gida Urinleri, igecek veya titin Urinlerinin agirikli olmadigi cok cesitli mallarin
perakende ticareti

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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