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3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %37,97 artisla 30.464 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %44,49 artisla 74.057 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %81,57 artisla 3.484 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %93,40
artisla 7.305 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine goére 275 baz puan artisla %11,4
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 249
baz puan artigla %9,9 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %126,32 artisla 2.119 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir &nceki yilin ayni dénemine gore net kari %155,25
artisla 3.916 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Sirket, gelir bliylimesi, marj genislemesi ve net kar artisiyla 6ne gikan bir ceyrek
gecirirken, yaklasik 3,0 mlr USD tutarindaki gligll is ylku bakiyesi gelir gortintrligini
artirmaya devam etmektedir. Satis hacmi 3C26’da yillik %7,4 dislsle 355 bin tona
gerilemistir. Buna karsilik gelirler %17,6 artarak 542,6 mn USD’den 638,1 mn USD’ye
yiikselmistir. FAVOK, 47,9 mn USD’den %62 artisla 77,4 mn USD’ye yiikselmis; FAVOK
marji ise %8,8’den %12,1’e iyilesmistir. Net kar, 3¢C25’teki 23,0 mn USD seviyesinden
%93 artisla 44,4 mn USD’ye ulagmistir. Net finansal borg, 2025 yil sonundaki 178 mn USD
seviyesinden 118 mn USD’ye gerilemis; net finansal borg/FAVOK orani ise 1,3x
seviyesinden 0,6x seviyesine diismdiistir. Altyapi ve proje segmentinin gelirleri %31,8
artarak 359 mn USD’ye, enerji segmentinin gelirleri ise %36,5 artarak 149 mn USD’ye
yukselmistir. Sanayi ve insaat segmentinin gelirleri, Avrupa ve Tiirkiye’'deki zayif talep
kosullari ve yogun rekabetin yol actigi fiyat baskilari nedeniyle %28,5 diislisle 81 mn
USD’ye gerilemistir. Otomotiv segmentinin gelirleri ise 48 mn USD seviyesinde yatay
kalmistir. 9A26 itibariyla gelirlerin %55’i altyapi ve proje, %21’i enerji, %15’i sanayi ve
insaat, %9’u ise otomotiv segmentinden elde edilmistir. ABD’nin toplam gelirler igcindeki
payl, 2025 yil sonundaki %73 seviyesinden 9A26 itibariyla %82’ye yiikselmistir. Altyapi ve
proje segmentinin 2026-2028 dénemi toplam siparis portfoyi yaklasik 3,6 mlr USD
seviyesinde olup, bunun yaklasik 3,0 mlr USD’lik tutarindaki kismi kalan is yiki
bakiyesinden olusmaktadir. 2026 yilinda alinan yeni siparisler yaklasik 1,76 mlr USD’ye
ulasmistir. Sirket, 1,15-1,25 mn ton satis hacmi ve 2,2-2,4 mlr USD gelir beklentilerini
korurken, 2026 yili FAVOK marji beklentisini %9-11 araligindan %10-11 araligina
ylkseltmistir. 3¢26 finansal sonuglarini, gligli marj performansi, net kardaki belirgin artig
ve marj beklentisindeki yukari yénlii revizyon nedeniyle pozitif degerlendiriyoruz.

TLmn 2025/09 2026/09 A 3C25 4G25 1G26  2C26  3G26  Alyly) A(g/o)
Net Satislar 51.254 74.057 %44,5 22.080 20.200 18.383 25210 30.464 %38,0 %20,8
Briit Kar 4.602 8493 %84,5 2170 1.409 1211 3.382 3.900 %79,7 %153
Faaliyet Kari 2350 5313 %1261 1.397 451 282 2290 2741 %962 %19,7
FAVOK 3.777 7.305 %93,4 1.919 998 861 2960 3.484 %816 %177
Net Kar 1534  3.916 %1552 936 -262 274 1523 2119 %1263 %39,1
Briit Kar Marji %9,0 %11,5 249%p  %9,8 %70 %66 %134 %128 297bp  -62bp
Faaliyet Marji %46 %72 259bp %63 %22 %15 %91 %90 267bp  -9bp
FAVOK Marji %7,4  %9,9 24%p %87 %49 %47 %117 %114 275bp  -30bp
Net Kar Marji %3,0 %53 229p %42 %13 %15 %60  %7,0 272bp  91bp
Net Borg 10.068 6187 -%38,5 10.068 7.793 7.504 7.388  6.187 -%38,5 -%16,2
Net Déviz Pozisyonu 2109 -295 %169,6  -109 741 -88  -538 -6.297 %169,6 %1071‘;
Net Borc/FAVOK 2,7 0,7 -%72,3 2,7 1,6 1,4 11 0,7 -%72,3 -%32,0
Net Borg/Ozkaynak 0,3 01 -%52,4 0,3 0,2 0,2 0,2 01 -%52,4 -%23,8

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilar g6z éniinde bulundurunuz.
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Oneri Yok
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Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 682,00
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 427,00-789,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 96.688
Firma Degeri(milyon TL) 102.876
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 19.338
Odenmis Sermaye(milyon TL) 142
Dolasimdaki Paylar (%) 20,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %13,81
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %8,42
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 1.581 1.413 2.024 2.017
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 1.042.432 920.908 1.357.670 1.205.494

Fiyat Araligi(TL/hisse) 649,0-682,0 618,0-687,0 572,0-753,0 438,0-769,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 3 19 13 33

BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 11 43 49 27
Ortaklik Yapisi

Sermaye Payi (%)

BORUSAN HOLDING ANONIM SIRKETI 68,85
Diger 22,07
BORUSAN YATIRIM VE PAZARLAMA ANONIM SIRKETI 9,08

Sirket Faaliyet Alani

Her nevi sanayi tesebbist kurmak ve isletmek, boru ve metal esya imalati ile ticari
muamelelerde bulunmak. hracat, ithalat, miimessillik, komisyon ve taahhiit yapmak.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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