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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %3,79 azaligla 11.125 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %4,14 artisla 23.943 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOKii 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %60,32 artisla 1.764 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %56,47
artisla 3.624 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 634 baz puan artisla %15,9
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 506 baz
puan artisla %15,1 olmustur.

Gegen yilin 2. ceyreginde 765 milyon TL net zarar aciklayan sirket, bu yilin 2. ceyreginde
230 milyon TL net kar aciklamistir. 2025 yilinin itk 6 ayinda 1.474 milyon TL net zarar
aciklayan sirket, 2026 yilinin ilk 6 ayinda 259 milyon TL net kar agiklamistir.

Sonug: TMS 29'a gore diizeltilmis finansallara gore, Sirket, 2C26’da 230 mn TL net kar
acikladi (2G25: -765 mn TL). Net kar, 253 mn TL seviyesindeki tahminimize biyiik 6l¢lide
paralel gerceklesirken, 280 mn TL seviyesindeki konsensiis beklentisinin hafif altinda
kaldi. Bu sapmada, yillik bazda %77, ceyreklik ise %79 azalarak 125 mn TL seviyesine
gerileyen parasal kaybin beklentilerden diisiik gerceklesmesi etkili oldu. FAVOK, yillik
bazda %60 artarak 1.764 mn TL seviyesine ulasti. Béylece FAVOK, hem 1.495 mn TL
seviyesindeki konsensiis beklentisini hem de 1.445 mn TL seviyesindeki tahminimizi ast.
Ceyreklik bazda gelirlerdeki zayif seyre ragmen devam eden marj iyilesmesi operasyonel
performansi destekledi. FAVOK marji yillk 6,3 puan artarak %15,9 seviyesine yiikseldi.
Net borg ceyreklik bazda yaklasik %12 azalarak 4,6 mlr TL'ye gerilerken, Net Borg/FAVOK
orani 0,7x'den 0,6x'e iyilesti. Genel olarak sonuglari sinirli pozitif degerlendiriyoruz.
Operasyonel performans gliclii gerceklesirken, net karin beklentinin hafif altinda kalmasi
agirlikli olarak nakit cikisi gerektirmeyen muhasebe kalemlerinden kaynaklandi. Sonuglar,
disiplinli maliyet yonetimi ve iyilesen Grlin karmasinin destegiyle sirketin karliigindaki
toparlanmanin devam ettigini teyit etmektedir. Brisa hisseleri, tahminlerimize gére 2026 T
yaklasik 4,0x FD/FAVOK carpaniyla islem gérmekte olup, bu seviye tarihsel ortalamalarina
yakindir. Hisse icin Endekse Paralel Getiri tavsiyemizi koruyoruz.

TL mn 2025/06 2026/06 A 2C25 3C25 4C25 1C26 2C26  Ayly) A(c/g)
Net Satislar 22,991 23.943 %4,1 11.564 12,978 12.721 12.818 11.125 -%3,8 -%13,2
Briit Kar 4371 5629 %28,8 2.095 2974 3.567 2.885 2744 %310 -%4,9
Faaliyet Kari 456  1.717 %276,3 182  1.045 1.555 913 805 %342,6 -%11,9
FAVOK 2316  3.624 %56,5 1101 2.009 2509 1.859 1.764 %603 -%5,1
Net Parasal Pozisyon 1.105 706 -%36,1 540 805 337 581 125 -%76,9 -%78,6
Net Kar -1.474 259 - -765 365 -171 30 229,54 - %667,1
Briit Kar Marji %19,0 %23,5 450bp %181 %22,9 %28,0 %225 %24,7 655bp 216bp
Faaliyet Marji %2,0 %7,2 519bp %1,6 %8,0 %12,2 %7,1 %7,2 566bp 11bp
FAVOK Marji %10,1 %15,1 506bp %9,5 %155 %19,7 %14,5 %159 634bp 135bp
Net Kar Marji -%6,4 %1,1 750bp  -%6,6 %2,8  -%1,3 %0,2 %2,1 868bp 183bp
Net Borg 9.267  6.039 -%34,8 9.267 9.508 6.772 6.595 6.039 -%34,8 -%8,4
Net D6viz Pozisyonu -5.786 -5.543 -%4,2 -5.786 -5.653 -6.731 -5.189 -5.543 -%4,2 %6,8
Net Borg/FAVOK 1,5 0,7 -%51,8 1,5 1,4 1,0 0,9 0,7 -%51,8 -%15,9

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

2C26 F

sal Sonuglari

Hisse B
Sektér OTOMOTIV LASTIGI
Bloomberg / Reuters Kodu BRISA:TI/BRISA:IS
Fiyat (TL/hisse) 78,85
Hedef Fiyat 110,5
Potansiyel Getiri %40,14
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 71,80-104,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 24.058
Firma Degeri(milyon TL) 30.098
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 2.406
Odenmis Sermaye(milyon TL) 305
Dolasimdaki Paylar (%) 10,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %8,78
%8,03

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A

Ortalama Islem Miktari(000) 131 170 200

Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 10.345 13.866 17.763 27.189
Fiyat Araligi(TL/hisse) 78,0-80,2 78,0-83,9 78,0-98,0 72,5-101,1
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -6 -10 -15 -7
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -1 -2 -16 -26

Ortaklik Yapisi
BRIDGESTONE CORPORATION -
HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SiRKETI 43,63
Diger 12,74

Sermaye Payi (%)

Sirket Faaliyet Alani

Her tip ve nevide dis ve i¢ lastikler, ayakkabi mamulleri, regineler, plastik kayislar ve
kimyevi maddeler dahil olmak lizere tabii ve suni kauguk mirekkabati, kaugugun yerini
alan maddeler, kauguk evsafina haiz veya ayni maksatla kullanilan maddeler ile kismen
veya tamamen kauguktan imal edilen maddeleri elde etmek ve lretmek; lastik kaplama
isi ve hizmetini vermek, otomotiv sektoriine iliskin diger her tirlt Griin, yedek parca ve
aksesuarlarin alim, satim ve servis hizmetlerini vermektir.

Hisse Performansi
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Arastirma Birimi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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