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BRISA

3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %1,73 azaligla 13.465 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %2,02 artisla 38.741 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %12,39 artisla 2.384 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %35,99
artisla 6.210 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 222 baz puan artisla %17,7
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 400 baz
puan artisla %16,0 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %36,72 artisla 526,73 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda 1.171 milyon TL net zarar agiklayan sirket, 2026 yilinin
ilk 9 ayinda 801 milyon TL net kar aciklamistir.

Sonug: TFRS 29 finansallarina goére Sirket, 3C26’da 527 milyon TL net kar acikladi. Net kar
yillik bazda %37, ceyreklik bazda %117 artarak hem 527 milyon TL’lik konsensiis hem de
528 milyon TL'lik tahminimizle genel olarak uyumlu gerceklesti. FAVOK, yillik bazda %12
ve ceyreklik %28 artigla 2.384 milyon TL’ye ulasti; ancak hem konsenstisiin hem de
tahminimizin yaklasik %5 altinda kaldi. Gelirlerin yillik bazda %2 gerilemesine ragmen
FAVOK mariji yillik 2,2 puan, geyreklik 1,9 puan iyileserek %17,7’ye yiikseldi. Marjdaki
iyilesme; ceyrek boyunca artan ham madde maliyetlerine karsin tretim verimliligindeki
artis, disiplinli maliyet yonetimi, etkin fiyatlama ve 6zellikle katma degeri yiiksek premium
lastiklerin payindaki artisla desteklendi. Toplam satig hacmi, yurt ici yenileme pazari
satiglarindaki ve Bridgestone ihracatindaki bliyiimenin destegiyle yillik bazda %2,5 artti.
Net borg, ceyreklik bazda %10 artarak 7,0 milyar TL’ye yiikselirken net borc/FAVOK orani
onceki ceyrekteki 0,7x seviyesinden 0,8x’e ¢ikti. Genel olarak, sonuclarin analist
beklentileriyle uyumlu olmasi nedeniyle NOTR degerlendiriyoruz. Brisa hisseleri icin
Endekse Paralel Getiri tavsiyemizi koruyoruz. Hisse, 2026 ve 2027 tahminlerimize gére
siraslyla 21,6x ve 18,3x F/K gcarpanlariyla tarihsel seviyelere yakin islem gérmektedir.

TL mn 2025/09 2026/09 A 3C25 4C25 1C26 2C26 3C26  Alyly) A(g/e)
Net Satislar 37.973 38.741 %2,0 13.701 13.430 13.532 11.745 13.465 -%1,7 %14,6
Briit Kar 7.754  9.391 %21,1 3.140 3.766 3.045 2.897 3.449 %9,9 %19,
Faaliyet Kari 1.585 3.166 %99,8 1.103 1.641 964 849 1353 %22,6 %59,2
FAVOK 4566  6.210 %36,0 2121 2649 1.963 1.863 2384 %124 %28,0
Net Parasal Pozisyon 2.017 1.293 -%35,9 850 356 614 132 548 -%35,6 %315,9
Net Kar -1.171 801 - 385 -181 32 242 526,73  %36,7 %117,4
Briit Kar Marji %20,4  %24,2 382bp  %22,9 %28,0 %225 %24,7 %256 270bp 95bp
Faaliyet Marji %4,2 %8,2  400bp %8,0 %12,2 %7,1 %7,2 %10,0 200bp 281bp
FAVOK Marji %12,0  %16,0 400bp %155 %19,7 %14,5 %159 %17,7 222bp 185bp
Net Kar Marji -%3,1 %2,1 515bp %2,8  -%1,3 %0,2 %2,1 %3,9 110bp 185bp
Net Borg 10.038  7.040 -%29,9 10.038 7.150 6.962 6.376  7.040 -%29,9 %10,4
Net D6viz Pozisyonu -5.968 -6.727 %12,7 -5.968 -7.106 -5.478 -5.851 -6.727 %12,7 %15,0
Net Borg/FAVOK 1,4 0,8 -%42,3 1,4 1,0 0,9 0,7 0,8 -%42,3 %7,2

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

3C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektér OTOMOTIV LASTIGI
Bloomberg / Reuters Kodu BRISA:TI/BRISA:IS
Fiyat (TL/hisse) 66,95
Hedef Fiyat 110,5
Potansiyel Getiri %65,05
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 63,60-104,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 20.428
Firma Degeri(milyon TL) 27.468
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 2.043
Odenmis Sermaye(milyon TL) 305
Dolasimdaki Paylar (%) 10,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %7,89
%8,74

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 176 141 176 230
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 12.084 9.842 13.262 19.698
Fiyat Araligi(TL/hisse) 66,5-70,5 66,5-73,0 66,5-82,5 66,5-101,1
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri -8 -19 -23
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 7 1 -26

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI 43,63
BRIDGESTONE CORPORATION 43,63
Diger 12,74

Sirket Faaliyet Alani

Dis ve ic lastikler, ayakkabi, recineler, plastik kayislar ve kauguk triinleri Gretmek; lastik
kaplama ve otomotiv Uriinleri ile yedek parca hizmetleri sunmaktir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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