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COCA COLA IGECEK

2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %5,69 artisla 67.218 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %7,90 artisla 123.260 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %26,07 artisla 14.889 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'{ %37,64
artisla 24.511 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 358 baz puan artisla %22,1
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 430 baz
puan artisla %19,9 olmustur.

Net kani 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %24,25 artisla 8290,6 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %64,27
artisla 13.895 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: 2C26’da 14.889 mn TL FAVOK (kons: 13.924 mn TL) ve 8.291 mn TL net kar (kons:
7.900 mn TL) acikladi. Bizim gelir, FAVOK ve net kar tahminlerimiz sirasiyla 66.780 mn TL,
13.356 mn TL ve 7.400 mn TL’dir. Net satislar yillik %5,7 artarak 67.218 mn TL
seviyesinde gerceklesti (kons: 67.991 mn TL). Konsolide satis hacimleri yillik %9,8 artti
(TR: - %1,1; uluslararasi: +%15,4). Tirkiye'deki satis hacmi gorinimi degismeyerek zayif
seyrini korurken, toplam satislarin %69'unu olusturan uluslararasi hacimler (1C25: %67)
gucli gelmekle kalmadi, 6nceki ceyrekteki %9,6'lik biiylimenin de Gizerine ¢ikarak ivme
kazand. Uluslararasi bilylimeye temel katki Kazakistan, Ozbekistan ve Pakistan'dan geldi.
Satis hacimleri sirasiyla %12,7, %21,1 ve %17 artti. Uluslararasi hacimlerin %34'ln{
olusturan Pakistan'daki toparlanmanin, uluslararasi biiyime trendindeki hizlanmanin
temel unsuru oldugunu dislinliyoruz. 2G25'te %4,9 gibi giicli bir bliyiime kaydeden gazli
icecek kategorisi, 2C26’da de biylime ivmesini koruyarak %7,9 artti. Tlrkiye'de ise gazli
icecek kategorisi hacimleri %6,6 gerilerken, Coca Cola Zero Sugar hacimleri %16,9
yikseldi. Marjlar 2C25’ten bu yana toparlanarak glicli seyrini koruyor. Nitekim glicli satis
hacimleriyle birlikte marjlardaki iyilesme, FAVOK'iin beklentilerin {izerinde
gerceklesmesinin temel nedenlerinden biri oldu. Konsolide FAVOK mariji yillik 358bp artti.
Sonuglari oldukea giiclii degerlendiriyor ve marijlar ile satis hacimlerine iligkin sirket
beklentilerinde yukari yonli revizyon yapilabilecegine isaret ettigini distinliyoruz. Hisse
son 12 ayda %41, yilbasindan bu yana ise %28 relatif performans gostermistir.
Tahminlerimize gére hisse 2026T 6,9x FD/FAVOK ve 9,7x F/K carpanlariyla islem
gérmekte olup, benzerlerine gére yaklasik %21 iskontolu durumdadir. is modelinin kalitesi
g6z oniine alindiginda mevcut degerlemeyi cazip buluyoruz.

TL mn 2025/06 2026/06 A 2C25 3C25 4C25 1C26 2C26  Ayly) A(c/g)
Net Satislar 114.237 123.260 %7,9 63.600 64.148 42.040 56.042 67.218 %5,7  %19,9
Briit Kar 37.922 46.073 %21,5 22.520 24.451 16.017 20.362 25.711 %14,2 %26,3
Faaliyet Kari 13.195 19.471 %47,6  9.532 12.262 4302 7.163 12308 %291 %718
FAVOK 17.808 24.511 %37,6 11.810 14.428 6.517 9.622 14.889 %26,1 %54,7
Net Parasal Pozisyon 5.207 5.569 %6,9  2.056  1.968 808 3.350 2.219 %7,9 -%33,8
Net Kar 8.459 13.895 %64,3 6.673 8.825 -712 5605 8290,6 %24,2 %479
Briit Kar Marji %33,2  %37,4 418bp %354 %38,1 %381 %36,3 %38,2 284bp 192bp
Faaliyet Marji %11,6  %15,8 425bp %150 %19,1 %10,2 %12,8 %18,3 332bp 553bp
FAVOK Marji %15,6  %19,9 430bp %18,6 %225 %155 %17,2 %22,1 358bp 498bp
Net Kar Marji %74 %11,3 387bp %10,5 %13,8 -%1,7 %10,0 %12,3 184bp 233bp
Net Borg 46.614 29.946 -%35,8 46.614 29.723 30.138 28.082 29.946 -%35,8 %6,6
Net Doviz Pozisyonu  -47.580 -41.222 -%13,4 -47.580 -39.675 -39.140 -39.766 -41.222 -%13,4 %3,7
Net Borg/FAVOK 1,4 0,7 -%54,5 1,4 0,9 0,8 0,7 0,7 -%54,5 -%0,6

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektdr BIRACILIK VE MESRUBAT

Bloomberg / Reuters Kodu CCOLA:TI/CCOLA:IS

Fiyat (TL/hisse) 90,05
Hedef Fiyat 130,2
Potansiyel Getiri %44,59
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 44,40-93,50
Piyasa Degeri(milyon TL) 251.967
Firma Degeri(milyon TL) 281.913
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 62.992
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.798
Dolasimdaki Paylar (%) 25,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %83,93

%380,60

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 3.853 4.915 5.751 7.879
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 339.870 438.825 480.944 490.517
Fiyat Araligi(TL/hisse) 87,2-90,1 82,4-92,4 77,0-92,4 44,9-92,4
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri 7 4 21
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 11 14 21 42

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT SAN AS 40,12
Diger 29,65
THE COCA-COLA EXPORT CORPORATION 20,09
Efes Pazarlama ve Dagitim Ticaret A.S. 10,14

Sirket Faaliyet Alani

Sirket'in amag ve konusu her tirli gazli ve gazsiz icecekler, meyve ve sebze sular ve
maden ve i¢me sulari, dogal mineralli sular, her tiirli cay, bitki caylari, her tirld kahve,
kakao, her tiirli kahve, kakao veya cikolata bazli icecekler ile ayran, yogurtlu icecekler,
st ve st bazli her tirll icecek dahil olmak lzere her tirli alkolsliz icecegin Uretimi,
paketlenmesi ve doldurulmasi ile ilgili tesislerin kurulmasi, isletilmesi ve bunlarin
depolama, satis ve dagitimidir.

Hisse Performansi
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Arastirma Birimi

arastirma@gedik.com
+90 (216) 453 00 00

www.gedikyatirim.com.tr
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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