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3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %2,29 artisla 14.917 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %2,70 azalisla 41.781 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %1,71 azalisla 3.030 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %0,98
azalisla 7.457 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 83 baz puan azalisla %20,3
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 31 baz
puan artisla %17,8 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %7,69 artisla 1772,71 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %27,97
artisla 3.900 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Sirketin 3C26 operasyonel sonuglari genel olarak beklentilerle uyumlu gerceklesti.
Gelirler yillik %2, ceyreklik %9 artarak 14,9 milyar TL'ye ulasti ve konsensisle uyumlu
gerceklesti. FAVOK yillik %2 gerilerken ceyreklik %10 artarak 3,03 milyar TL'ye yiikseldi
ve konsensiisle uyumlu oldu. FAVOK marji, %20,4’liik konsensiis beklentisine paralel
olarak %20,3 seviyesinde gerceklesti; marj yillik 83bp daralirken ¢eyreklik bazda 17bp
genisledi. Briit kar yillik bazda biiylk 6l¢lide yatay kalarak 3,12 milyar TL olurken, briit kar
marji 66bp diistisle %20,9’a geriledi. Cimento segmenti, gelirlerin temel itici glicl oldu.
Segmentin 3C26 satislari yillik %14 artarak 11,3 milyar TL'ye, briit kari ise %6 artisla 2,5
milyar TL'ye ylikseldi. Buna karsilik, hazir beton gelirleri %34 diistsle 1,6 milyar TL'ye,
briit kari ise %53 dUslisle 228 milyon TL’ye geriledi. Yapi malzemeleri ve ambalaj gelirleri
%11 azalarak 2,0 milyar TL’ye inerken, briit kar %32 artigla 397 milyon TL’ye ulasti.
Iskontolar éncesinde yurt disi satislar yillik %15 artarak 11,3 milyar TL’ye yiikselirken,
yurt ici satislar %20 distsle 5,0 milyar TL’ye geriledi. Bu gériinim, Cimsa’nin uluslararasi
faaliyetlerinin sagladigl destegi ortaya koymaktadir. Net kar yillik %8, ceyreklik %26
artarak 1,77 milyar TL’ye ulasti ve konsenslisiin %3 lizerinde gerceklesti. Net borg, 2C26
sonundaki 27,7 milyar TL’den 25,8 milyar TL’ye gerilerken, net borg/FAVOK orani
2,71x’ten 2,54x e iyilesti. Gelirler, FAVOK ve marilar genel olarak konsensiisle uyumlu
gerceklesirken, FAVOK’teki ceyreklik ivilesme genel sonuglari destekledi. Yurt disi
satislardaki bliyime ve yeni CAC kapasitesi olumlu unsurlar olarak 6ne ¢ikmaktadir. Buna
karsilik, hazir beton segmentindeki zayif performans, faaliyetlerden nakde déniisimin
gerilemesi ve halen yliksek seyreden kaldirag orani baslica takip edilmesi gereken unsurlar
olmaya devam etmektedir. Hisse tahminlerimize gére 2027T 6,5x F/K ve 5,2x FD/FAVOK
carpanlariyla islem gérmektedir. Sonuglarin hisse fiyatinda sinirli pozitif bir tepkiye yol
agcmasini bekliyoruz.

TL mn 2025/09 2026/09 A 325 4C25 1C26 2C26 3C26  Alyly) A(g/e)
Net Satislar 42.943 41781 -%2,7 14.582 14.127 13.141 13.724 14.917 %2,3 %8,7
Briit Kar 8.386  7.842 -%6,5 3.151 2.791 1.886 2.831 3.124 -%0,8 %10,3
Faaliyet Kari 4.202 3.618 -%13,9 1.989 851 356 1528 1.735 -%12,8 %135
FAVOK 7.530 7.457 -%1,0 3.083 2711 1.661 2765 3.030 -%1,7 %9,6
Net Parasal Pozisyon 2378  2.613 %9,9  1.098 410  1.400 686 527 -%52,0 -%23,2
Net Kar 3.047 3900 %28,0 1.646 809 724  1.403 1772,71 %7,7  %26,3
Briit Kar Marji %19,5 %188 -76bp %216 %19,8 %14,4 %20,6 %20,9 -66bp 31bp
Faaliyet Marji %9,8 %8,7 -112bp %13,6 %6,0 %2,7 %11,1 %11,6 -201lbp 50bp
FAVOK Marji %17,5 %17,8 31bp  %21,1 %19,2 %12,6 %20,1 %20,3 -83bp 17bp
Net Kar Marji %7,1 %9,3  224bp  %11,3 %5,7 %5,5 %10,2 %119 60bp  166bp
Net Borg 27.597 25.835 -%6,4 27.597 24.219 26.409 27.716 25.835 -%6,4 -%6,8
Net Déviz Pozisyonu -9.383 -10.132 %8,0 -9.383 -11.164 -10.341 -10.500 -10.132 %8,0  -%3,5
Net Borg/FAVOK 3,0 2,5 -%16,5 3,0 2,4 2,6 2,7 2,5 -%16,5 -%6,3

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

Sektor CIMENTO
Bloomberg / Reuters Kodu CIMSA:TI/CIMSA:IS
Fiyat (TL/hisse) 37,62
Hedef Fiyat 82,92
Potansiyel Getiri %7120,41
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 36,58-60,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 35.573
Firma Degeri(milyon TL) 61.408
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 12.806
Odenmis Sermaye(milyon TL) 946
Dolasimdaki Paylar (%) 36,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %9,82
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %10,33
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 4.440 5.426 7.406 8.979
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 170.516 220.101 324.935 429.633
Fiyat Araligi(TL/hisse) 37,4-40,3 37,4-43,2 37,4-47,7 37,4-59,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -12 -21 -33 -15
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 2 -3 -12 -17
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI 54,54
Diger 36,48
AKCANSA CIMENTO SANAYI VE TICARET A.S. 8,98

Sirket Faaliyet Alani

Cimento, klinker ve hazir beton iretimi ve satisl, insaat sektdriinde kullanilan temel
malzemeleri saglamak amaciyla gergeklestirilir. Bu siireg, kalite kontrolii ve standartlara
uygunluk ile yaratalar.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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