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OCA COLA ICECEK

Coca Cola icecek (CCOLA) Konferans One Cikanlar

Coca Cola Icecek, 2026 yili 9 aylik finansal sonuclarina iliskin webcast toplantisi diizenledi.
One ¢ikan basliklar asagidaki gibidir:

Ana degerlendirme: 3C26 hacmi %8,3 artigla 560 milyon Unite kasaya ylkseldi;
artan girdi ve faaliyet maliyetleri karliigl baskiladi. Gelir %1 artisla 68,4 milyar TL
olurken EBIT marji 320 baz puan diislsle %15,2’ye, net kar %16,4 dislsle 7,8
milyar TL’ye geriledi. TMS 29 harig gelir ve net kar sirasiyla %30,4 ve %15,6 artti.
Beklentiler yiikseltildi: Konsolide hacimde yiiksek tek haneli, uluslararasi
operasyonlarda %210’lu seviyelerin diisiik bandinda bliylime; Tirkiye'de yatay
seyir bekleniyor. EKim performansi bu egilimi destekledi. TMS 29 éncesi finansal
beklentiler ve EBIT marji beklentisi korundu. Erisilebilir fiyat politikasi siirerken
raporlanan kasa basina gelirde diislik tek haneli dlsls 6ngoriliyor.

Tiirkiye ve uluslararasi pazarlar: Tirkiye hacmi %0,9, raporlanan kasa basina
gelir %13,7 geriledi; tiketicinin alim glici baski altinda kaldi. Uluslararasi hacim
%13,5 arttl. Pakistan %24,5, Ozbekistan %20,3, Kazakistan %1 biiyiirken Irak
%0,2 daraldi. Pakistan’in hizli biylimesi tiketici tabanini genisletirken kisa
vadede konsolide gelir ve marj karmasini baskiliyor.

Uriin ve kanal karmasi: Gazli icecekler %8,1, enerji icecekleri %11,7, su %17,3
biyudi. Anlik tiketim payl 66 baz puan artisla %30,1’e, yerinde tiiketim kanali
payl 114 baz puan artisla %34,3’e, sekersiz trlin payr %4,4’e c¢ikti. Tirkiye'de
Zero Sugar hacmi %27,3 artti. Uygun fiyatli giris ambalajlari tiiketici kazanimini
desteklerken kisa vadeli marj katkisini sinirliyor.

Nakit akisi ve bilango: Dokuz aylik serbest nakit akisi, isletme sermayesi ve
yatirimlarin zamanlamasiyla 6,2 milyar TL'den 19,9 milyar TL’'ye cikti. Net
borg/FAVOK 0,3x’e geriledi. Yatirnmlarin hizlanmasiyla yil sonunda artis beklense
de oranin 1x’in rahatlikla altinda kalmasi dngoriliyor. Ara temettli plani yok;
2029 vadeli tahviller icin 2027’den itibaren refinansman firsatlan
degerlendirilebilir.

2027 maliyet goriiniimii: Sayisal beklenti paylasilmadi. Enerji, lojistik, PET
recinesi ve aliminyum baskisi izleniyor. 2027 maliyet kapsami sekerde %47,
aliminyumda %20, recinede %5. Secici fiyatlama, ambalaj yonetimi ve sifir bazli
bitceleme kullanilacak; tiiketicinin fiyat hassasiyeti maliyetlerin tamaminin
aktarilmasini sinirliyor.

izlenecek basliklar: Kazakistan’da rekabet marj baskisi yaratabilir; yénetim
kendi pazar payinin arttigini belirtiyor. Seker baglantili fonun kapsami ve takvimi
belirsiz. Kasa basina gelirde istikrar, maliyetlerin karsilanmasi ve nakit déntisimi
onlimuzdeki donemin temel gostergeleri olacak.

Goriisiimiiz: Gicll uluslararasi bliyime ve nakit yaratimi yatinm tezini destekliyor;

Tirkiye’de fiyatlama ve 2027 maliyetleri

temkin gerektiriyor. Model referans

degerlemesine gére 2026T/2027T FD/FAVOK 5,3x/4,0x, F/K 9,0x/6,1x; 2027 benzer
sirket 1skontolari %65/%67. Hisse icin 126,00 TL hedef fiyatimiz ve “Endeksin Uzerinde
Getiri” ©nerimiz mevcuttur. Hacim ivmesinin kalici kar blylimesine doénliismesi, bu
Iskontonun daralmasi icin en giicli katalizoér olacaktir.

444 0435

ENDEKSiN UZERINDE GETIRi

05 Kasim 2026

Sirket Raporu

Hisse Bilgileri

Sektor icecek
Bloomberg / Reuters Kodu CCOLA.TI/ CCOLA.IS
Fiyat (TL/hisse) 71,85
Hedef Fiyat (TL/hisse) 126,00
Potansiyel Getiri (%) 75%
52 Haftalik Fiyat Aralifi (TL) 50,17-92,35
Piyasa Degeri (milyon TL) 201.042
Firma Degeri (milyon TL) 214.495
Fiili Dolagim PD (milyon TL) 50.260
BGdenmis Sermaye (milyon TL) 2.798
Dolagimdaki Paylar %25
Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %)

En Son %88,27

3 Ay Once %85,09
islem Hacmi 1H 1A 3A 1y
Ortalama Islem Miktari (000) 5.320 5.190 5.818 6.295
Ortalama Islem Hacmi (mnTL) 394 401 464 458

o . 71,85- 71,85- 71,85- 50,17-
Fiyat Araligi (TL/hisse) 75,65 83,75 90,05 92,35
Hisse Performansi 1A 3A 6A 12A

Nominal Getiri
BIST-100'e Gére Rélatif Getiri
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Ortaklik Yapisi Sermayedeki Payi

(%)
ANADOLU EFES BIRACILIK VE MALT SAN AS 40,12
THE COCA-COLA EXPORT CORPORATION 20,09

Efes Pazarlama ve Dagitim Ticaret A.S.
Diger

10,14
29,65

sirket Ozeti

Sirket'in amag ve konusu her tirli gazli ve gazsiz icecekler, meyve ve sebze sulari ve maden
ve icme sulari, dogal mineralli sular, her tiirli cay, bitki caylari, her tiirli kahve, kakao, her
tlrli kahve, kakao veya cikolata bazli icecekler ile ayran, yogurtlu icecekler, siit ve siit bazli
her tirli icecek dahil olmak tizere her tirli alkolsliz icecegin iretimi, paketlenmesi ve
doldurulmasi ile ilgili tesislerin kurulmasi, isletilmesi ve bunlarin depolama, satis ve
dagitimidir.

Hisse Performansi

Kaynak: Gedik Yatinm
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*04/11/2026 tarihli kapans fiyatlanyla hazirlanmustur.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirm
Danigsmanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatirnm Danismanligl s6zlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gortisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik
Yatinm Menkul Degerler A.S. tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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