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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %71,82 azalisla 1.337 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %2,93 azalisla 2.353 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni gceyregine gore %37,85 azalisla 170 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %27,52
azalisla 394 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 736 baz puan azalisla %12,7
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 568 baz
puan azalisla %16,7 olmustur.

Net kani 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %43,92 azalisla 85,4 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %35,98
azalisla 205 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: 2C26’da reel satis gelirleri yillik %1,8 azalarak 1,34 mlr TL seviyesinde gerceklesti.
Yurt ici brit satislar yillik %4 artmasina ragmen yiikselen satis iskontolari net gelir
performansini sinirladi. Reel TL bazinda yurt disi satislar yaklasik 200 mn TL ile yatay
seyrederken, sirketin acikladigi dolar bazli ihracat tutari yillik %28,3 artarak 3,5 mn
USD’ye ulasti. Briit kar yillik %1,7 artisla 776 mn TL’ye ylikselirken, briit kar marji
satiglarin maliyetindeki gerilemenin katkisiyla 199bp artarak %58,1’e ulasti. Buna karsin
FAVOK, yillik yaklasik %38 azalarak 170 mn TL’ye gerilerken, FAVOK marji 736bp
daralarak %12,7 seviyesinde gerceklesti. Brit karliliktaki iyilesmeye ragmen operasyonel
performanstaki zayiflik, agirlikli olarak faaliyet giderlerindeki artistan kaynaklandi.
Pazarlama, satis ve dagitim giderleri yillik %22,6 yiikselirken, bu kalem icerisindeki
personel giderleri yaklasik %49 artti. Faaliyet kar da yillik %58,8 diislisle 73 mn TL'ye
geriledi. Net kar tarafinda sirket, 2C25’teki 152 mn TL’ye karsilik 2C26’da 85 mn TL net
kar acikladi. Operasyonel karliliktaki zayiflama ile yatirim ve finansman gelirlerindeki
gerileme net kar baskilarken, net parasal kaybin 259 mn TL’den 99 mn TL’ye diigsmesi
sonuglari kismen destekledi. Bilanco tarafinda net nakit, 1C26’ya gore %8,9 azalarak 1,45
mlr TL seviyesinde gerceklesirken, Net Borg/FAVOK -1,6x oldu. Genel olarak sonuglari,
FAVOK ve faaliyet karindaki sert daralma, belirgin marj baskisi ve zayiflayan net kar
nedeniyle negatif degerlendiriyoruz. Hisse, 2026T 4,0x FD/FAVOK carpaniyla islem
gormekte olup yilbasindan bu yana BIST100 Endeksi’nin %25,8 lizerinde performans
gostermistir.
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Oneri Yok

Sektér DERI GIYiM
Bloomberg / Reuters Kodu DESA:TI/DESA:IS
Fiyat (TL/hisse) 10,44
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 9,05-16,61
Piyasa Degeri(milyon TL) 5.116
Firma Degeri(milyon TL) 3.661
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 1.125
Odenmis Sermaye(milyon TL) 490
Dolasimdaki Paylar (%) 22,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %3,95
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %15,28
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 4.352 3.058 1.970 2.047
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 44,933 30.346 20.769 26.345
Fiyat Araligi(TL/hisse) 9,8-10,5 9,1-10,5 9,1-13,0 9,1-16,0
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 1 -17 -16 -27
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -17 -18 -43
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
CELET HOLDING ANONIM SiRKETI 62,67
Diger 18,77
MELIH GELET 18,56

Sirket Faaliyet Alani

DERI GiYIM ESYASI VE SARACIYE URETIMI, HER NEVI DERI ESYA IHRACAT, ITHALAT
VE SATISI

Hisse Performansi

TL mn 2025/06 2026/06 A 2C25 3C25 4C25 1C26 2C26  Ayly) A(c/g)
Net Satislar 2424 2353  -%2,9 1361 1.005 1.068 1.016 1.337 -%1,8 %316
Briit Kar 1.332 1.353 %1,6 764 600 702 577 776 %1,7  %34,5
Faaliyet Kari 287 131 -%54,2 177 95 173 58 73 -%58,8 %254
FAVOK 543 394 -%27,5 273 206 326 224 170 -%37,8 -%24,1
Net Parasal Pozisyon -370 -190 -%48,7 -259 -69 -127 -91 -99  -%61,9 %8,3
Net Kar 320 205 -%36,0 152 140 224 119 85,4 -%43,9 -%28,4
Briit Kar Marji %55,0 %57,5 257bp  %56,1 %59,7 %657 %56,8 %581 199bp 126bp
Faaliyet Marji %11,8 %5,6 -625bp  %13,0 %9,4  %16,2 %5,7 %5,5 -755bp -27bp
FAVOK Marji %22,4  %16,7 -568bp  %20,1 %20,5 %30,5 %22,0 %12,7 -736bp -933bp
Net Kar Marji %13,2 %8,7 -449%p %112 %13,9 %210 %117 %6,4 -480bp -535bp
Net Borg -1.953  -1.454 -%25,6 -1.953 -1.726 -1.808 -1.596 -1.454 -%25,6 -%8,9
Net D6viz Pozisyonu 1.149 1.323 %15,2 1.149 1.644 1.471 1.448 1.323  %15,2 -%8,6
Net Borg/FAVOK -1,7 -1,6 -%8,0 -1,7 -1,6 -1,7 -1,6 -1,6 -%8,0 %1,3

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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