GedikYatirhm

Devlet i¢c Borglanma Senetleri Biilteni - Giinliik Oneriler ve Hazine Bor¢clanma Takvimi 31.07.2026

Giinliik Oneriler

ISIN Kodu Basit Getiri Mevduat Eslen Stopaj Orani Vadeye Kalan Giin Sayisi Kupon Orani TqblOda TLREF'e ,endekS[l tahvzlle_r
icin yer alan getiri oranlari, sabit

Hazine Bonosu TRB100227T13 37,57% 45,53% 0% 194 iskontolu bir  getiri taahhiidi  niteligi

tasitmamaktadir. Bu tahvillerde

ISIN Kodu Basit Getiri Bilesik Getiri Stopaj Orani Vadeye Kalan Giin Sayisi Kupon Orani kupon édemeleri degisken yapida
Sabit Kuponlu Tahvil TRT150328T24 38,46% 42,15% 0% 594 36,80% olup ilgili G¢ aylik kupon
déneminde olusan TLREF
ortalamasina gore yeniden
belirlenmektedir. Bu  nedenle
kupon 6deme tarihinde gegerli
olacak oranlar, tabloda yer alan
seviyelerden daha yliksek ya da
ISIN Kodu Basit Getiri Bilesik Getiri Stopaj Orani Vadeye Kalan Giin Sayisi Kira Kupon Orani daha diislik gergeklesebilir.

Kira Sertifikasi (Faizsiz) ~ TRD080927T34 41,60% 45,93% 0% 405 43,1%

ISIN Kodu Basit Getiri Bilesik Getiri Stopaj Orani Vadeye Kalan Giin Sayisi Kupon Orani
TLREF'e Endeksli Tahvil TRT030730T12 40,95% 45,14% 0% 1.434 40,10%

TLREF'e Endeksli Tahvil TRT090130T12 40,81% 44,98% 0% 1.259 37,30%

Temmuz - Hazine Ihale Takvimi

ihale Tiirii ihrag Yontemi  Vadesi Kupnun ihale Tarihi itfa Tarihi Ticker .TEk"f M Bnr;lan.ma Bile.sik
Sikhg (Milyon TL) ihale ROT Toplam 1/ Teklif Faiz

Altin Tahvili Dogrudan Satig 2Yil 2 2.07.2026 30.06.2028 TRT300628T14 14.725
Altina Dayali Kira Sertifikasi Dogrudan Satig 2vil 2 2.07.2026 30.06.2028 TRD300628T12 32.714
TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili ilk ihra(; 4vil 2 7.07.2026 3.07.2030 TRT030730T12 142.874 74.576 82.700 157.276 52,20% 45,08%
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili Yeniden ihra:; 5yil 2 7.07.2026 16.04.2031 TRT160431T35 15.204 10.023 23.000 33.023 65,90% 37,97%
Kira sertifikasi Dogrudan Satig 2l 2 20.07.2026 19.07.2028 TRD190728T16 19.852
Hazine Bonosu Yeniden ihra:;, 7 Ay 21.07.2026 10.02.2027 TRB100227T13 74178 43.425 17.400 60.825 58,50% 41,44%
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili Yeniden ihrag 2vil 2 21.07.2026 15.03.2028 TRT150328T724 46.033 25.110 9.400 34.510 54,50% 41,99%
ABD Dolari Cinsi Devlet Tahvili Dogrudan Satig 2 Yil 2 21.07.2026 19.07.2028 TRT190728F14 184.900
ABD Dolan Cinsi Kira Sertifikas! Dogrudan Satig 2vil 2 21.07.2026 19.07.2028 TRD190728F12 991
TOPLAM 538.816

Hazine, gectigimiz hafta gerceklestirilen 7 ay vadeli (10/02/2027 itfa tarihli) kuponsuz hazine bonosunun yeniden ihracinda %41,44 faiz oraniyla 60,8 milyar TL borclandi. Ihalede
teklif/karsilama orani %58,50 oldu. Hazine ayrica, 2 yil vadeli (15/03/2028 itfa tarihli, 6 ayda bir kupon 6demeli) sabit kuponlu devlet tahvilinin yeniden ihracinda %41,99 faiz oraniyla
34,5 milyar TL borglandi. Bu ihalede teklif/karsilama orani ise %54,5 olarak gerceklesti. Buna ek olarak, gelen tiim tekliflerin karsilanmasi sonucunda 3,92 milyar ABD dolari (184,9 milyar
TL) tutarinda ABD dolari cinsi devlet tahvili ile 21 milyon ABD dolari (1 milyar TL) tutarinda ABD dolari cinsi kira sertifikasi ihrag edildi.

Boylece, Temmuz ayinda toplam bor¢lanma tutari 538,8 milyar TL'ye ulasti. Temmuz ayi icin baska ihale planlanmiyor.
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GedikYatirhm

Devlet i¢c Borglanma Senetleri Biilteni - Giinliik islemler 31.07.2026

. 5 Ki
Para Ihrac Itfa Vadeye Vade Dolasimdaki Tutar, Sl:(':(;;n Yiluk Kupon Sonraki Kupona Basit Bilesik Temiz Kirli / Takas Islem Hacmi
ikugi

Birimi Tarihi Tarihi Kalan Giin (i) Nominal (x1000) o Orani Kupon Tarihi Kalan Giin Getiri Getiri Fiyat* Fiyati (x1000 TL)

ISIN

Hazine Bonosu

TRT060127T10 TL 07.01.26  06.01.27 160 0,4 149.542.310 36,15% 39,87% 43,82% 86,32 228.767
TRB100227T13 TL 17.06.26  10.02.27 195 0,5 196.213.963 37,57% 40,83% 45,53% 83,29 854.661
TRB170327T15 TL 08.04.26  17.03.27 230 0,6 71.011.454 37,50% 40,02% 45,46% 80,89 2.427
Sabit Kuponlu Tahvil

TRT120826T16 14.08.24 12.08.26 13 0,0 241.323.363 2 36,0% 12.08.26 34,20% 40,51% 99,87 116,69 1.167
TRT100227T13 TL 12.02.25 10.02.27 195 0,5 197.167.986 2 32,6% 12.08.26 13 37,86% 41,44% 97,55 112,69 89.089
TRT050527T33 TL 07.05.25 05.05.27 279 0,8 95.185.683 2 41,0% 04.11.26 97 37,93% 41,53% 101,45 111,02 1.110
TRT140727T14 TL 16.07.25 14.07.27 349 1,0 204.816.079 2 37,8% 13.01.27 167 38,01% 41,62% 99,75 101,31 184.386
TRT150328T24 TL 18.03.26 15.03.28 594 1,6 146.456.311 2 36,8% 16.09.26 48 38,46% 42,15% 97,80 111,35 342.245
TRT081128T15 TL 15.11.23 08.11.28 832 2,3 215.166.186 2 31,1% 11.11.26 104 37,99% 41,59% 89,70 96,36 105.274
TRT120929T12 TL 18.09.24 12.09.29 1.140 3,1 358.682.570 2 30,0% 16.09.26 48 37,47% 40,98% 86,61 97,65 781.933
TRT021030T18 TL 08.10.25 02.10.30 1.525 4,2 205.041.656 2 33,9% 07.10.26 69 36,32% 39,62% 94,65 105,17 1.279.858
TRT160431T35 TL 22.04.26 16.04.31 1.721 4,7 116.964.092 2 33,3% 21.10.26 83 36,07% 39,32% 93,50 102,55 141.732
TRT051033T12 TL 18.10.23 05.10.33 2.624 7,2 280.056.182 2 26,2% 14.10.26 76 33,34% 36,12% 80,65 88,28 280.680
TRT270934T18 TL 09.10.24 27.09.34 2.981 8,2 87.110.850 2 27, 7% 07.10.26 69 33,25% 36,01% 84,40 93,00 5.581
TRT030730T12 TL 08.07.26 03.07.30 1.434 3,9 160.512.988 2 40,1% 06.01.27 160 40,95% 45,14% 98,02 100,44 3.797.041
TRT090130T12 TL 14.01.26 09.01.30 1.259 3,4 550.830.014 2 37,3% 13.01.27 167 40,81% 44,98% 98,60 100,25 1.321.409
TRT061228T16 TL 11.12.24 06.12.28 860 2,4 156.163.043 4 42,0% 09.09.26 41 40,48% 47,05% 100,55 106,17 403.442
TRT010328T12 TL 08.03.23 01.03.28 580 1,6 51.444.415 4 42,0% 02.09.26 34 40,20% 46,68% 100,90 107,33 169.587
TRT160627T13 TL 21.06.23 16.06.27 321 0,9 69.735.719 4 42,0% 16.09.26 48 39,04% 45,13% 101,12 105,94 12.713
TRT070329T15 TL 12.03.25 07.03.29 951 2,6 125.191.285 4 42,0% 09.09.26 41 40,87% 47,57% 100,00 105,74 2.115
TRT050630T11 TL 14.06.23 05.06.30 1.406 3,9 126.062.620 2 37,6% 09.12.26 132 41,12% 45,35% 93,00 98,16 32.392
TRT020529T18 TL 08.05.24 02.05.29 1.007 2,8 40.215.284 2 2,5% 04.11.26 97 5,52% 5,59% 92,31 182,14 198.533
TRD160627T37 TL 17.06.26 16.06.27 321 0,9 13.424.000 2 38,1% 16.12.26 139 37,40% 40,89% 100,13 104,62 477.752
TRD061027T33 TL 08.10.25 06.10.27 433 1,2 38.373.000 2 40,1% 07.10.26 69 40,71% 44,85% 100,69 113,74 415.843
TRD080927T34 TL 10.09.25 08.09.27 405 11 80.074.420 2 43,1% 09.09.26 41 41,60% 45,93% 100,59 117,15 320.984
TRD120826T14 TL 14.08.24 12.08.26 13 0,0 3.477.500 2 37,7% 12.08.26 13 33,50% 39,52% 99,95 117,45 10.570
TRD050128T18 TL 07.01.26 05.01.28 524 1,4 18.907.700 2 33,4% 06.01.27 160 33,28% 36,04% 100,00 102,02 5.101

TUFE'ye Endeksli Kira Sertifikasi

TRD200127T10 TL 26.01.22 20.01.27 174 0,5 11.111.100 2 0,0% 20.01.27 174 3,42% 3,45% 98,40 670,26 33.513
TRD071026T17 Altin (gr) 09.10.24 07.10.26 69 0,2 19.641 2 1,5% 07.10.26 69 - - 6205,00 6205,00 370.439
TRD270127T13 Altin (gr) 28.01.26 27.01.27 181 0,5 13.492 2 0,8% 27.01.27 181 - - 6158,00 6158,00 30.636
* Enflasyona endeksli tahvillerin kirli fiyat yerine takas fiyat gosterilmektedir. Toplam islem Hacmi: 11.900.978

*Hazine bonolart ve likidite senetlerinde temiz fiyat yerine mevduat eslenigi getiri gosterilmektedir.
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GedikYatirhm

Devlet i¢c Borglanma Senetleri Piyasasi Ozet Bilgiler 31.07.2026

One Cikan Tahvillere iliskin Getiri Ozeti

Bilesik Faiz Getiri Ozeti
ISIN islem Hacmi (Mn TL) | 30.07.2026 29.07.2026 Giinliik Haftalk Aylik 3 Aylik 1Yilik Yilbasindan beri

TRT120826T16 1 40,51% 39,90% 0,61 0,17% 0,70% 2,95% 9,10% 41,16% 19,93%
TRT100227T13 89 41,44% 41,53% -0,09 0,12% 0,52% 2,39% 10,06% 38,89% 18,20%
TRT140727T14 184 41,62% 41,40% 0,22 -0,04% 0,62% 2,59% 9,50% - 17,13%
TRT131027T36 0 41,02% 41,02% 0,00 0,09% 1,03% 2,42% 9,79% = 16,87%
TRT081128T15 105 41,60% 41,35% 0,25 -0,20% 0,52% -0,21% 6,99% 30,72% 8,83%
TRT120929T12 782 40,99% 40,76% 0,23 -0,21% 0,45% -0,85% 6,92% 28,47% 6,85%
TRT100730T13 0 39,87% 39,87% 0,00 0,09% 0,52% -0,92% 6,31% - 7,10%
TRT021030T18 1.280 39,62% 39,35% 0,27 -0,34% 0,64% -1,46% 6,07% = 7,20%
TRT051033T12 281 36,12% 35,97% 0,15 -0,26% 0,47% -3,31% 5,36% 18,65% -1,00%
TRT270934T18 6 36,01% 35,77% 0,24 -0,45% 0,58% -2,76% 5,65% 20,70% -1,25%
TRT050935T13 0 34,78% 34,78% 0,00 0,08% 1,44% -1,26% 6,80% - 1,53%

*Tabloda yer alan getiri hesaplamalari, ilgili tahvillerin kupon 6demeleri dikkate alinarak yapilmustir. Belirtilen getiri oranlari, kupon gelirleri ile birlikte toplam getiriyi
yansitacak sekilde hesaplanmistir.

10 yillik uzun vadeli hazine tahvil faizi sabit kalarak yliizde 34,78, 2 yillik kisa vadeli tahvil faizi ise 1 baz puan artisla yiizde 42 seviyesinde giini
tamamladilar. ABD hazine tahvillerinde 2 yillikta faiz %4,23, 5 yillikta faiz %4,37 ve 10 yillikta ise %4,65 seviyelerinde seyrediyor. 24 Temmuz déneminde
swap haric net rezervlerde 338 milyon $’lik artis (altin fiyat etkisi hari¢c 0,45 milyar $ diisiis), yurtdisi yerlesiklerin 806 milyon $’lik DIBS alimlari ile
DTH’lardaki yaklasik 2,4 milyar $’lik artis 6ne ¢ikiyor. TCMB analitik bilancgo verilerine gore, Merkez Bankasi’nin bu haftanin ilk 3 gliniinde yaklasik 6 milyar
dolarlik déviz alimi gerceklestirdigi goriiliyor. TUIK Ekonomik Giiven Endeksi Temmuz ayinda 99,8 oldu. TURK-IS arastirmasina gére Temmuz ayinda aglik
sinir 36.940 TL yoksulluk sinir 120.325 TL oldu.
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Devlet i¢c Borglanma Senetleri Piyasasi Ozet Bilgiler 31.07.2026
Verim Egrisi DiBS Piyasasi Toplam islem Hacmi (Milyar TL)
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En Aktif Tahvillerin Faiz ve Fiyat Grafigi

Kisa Vade DiBS (TRT120826T16)
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Kisa Vade DIBS (TRT100227T13)

Tahvilin Fiyati

Bilesik Faiz
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Orta Vade DiBS (TRT081128T15)

Tahvil Fiyati
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Uzun Vade DiBS (TRT051033T12)
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Tahvillerin fiyatt kupon 6demeleri dahil edilerek gésterilmistir.
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GedikYatirhm

Hazine Finansman Programi 31.07.2026

i¢ Borg Odemeleri (Milyon TL)

Hazine Finansman Programi (Milyar TL)

Tem.26 Piyasa Kamu Toplam
1.07.2026 4.219 200 4.419 (Milyar TL) Tem.26  Agu.26  Eyl.26
3.07.2026 73.027 0 73.027 Sdemeler 703,8 645,5 306,5
8.07.2026 51.975 5.030 57.005 : -
15.07.2026 160102  16.254  176.356 I¢ Borg Servisi 638,7 597,1 264,5
22.07.2026 326.019 1.403  327.422 Anapara 365,9 469,2 56,6
29.07.2026 517 0 517 Faiz 272.8 127.9 208,0
d ToPLAM 615.859  22.887  638.746

Dig Borg Servisi 65,1 48,4 41,9
ABu.26 Piyasa Kamu Toplam Anapara 11,2 16,7 7,2
5.08.2026 4.479 5 4.484 Faiz 53,9 31,7 34,8
12.08.2026 296.003  37.548  333.551
19.08.2026 53.605 1.376 54.981
21.08.2026 203.241 0  203.241 Finansman 703,8 645,5 306,5
26.08.2026 705 181 886 Borglanma Digi Kaynaklar 97,0 18,5 2,3
TOPLAM 558.033  39.110  597.143

Borclanma 606,8 627,0 304,2
Eyl.26 Piyasa  Kamu  Toplam Dis Bor¢lanma 0,0 0,0 0,0
2.09.2026 42.364 19.604 61.968 iQ Borglanma 606,8 627,0 304,2
9.09.2026 59.697 3.313 63.010 .

1 [)) 0, 0,

16.09.2026 118855 20701  139.556 Ic Bor(.; Cevirme Rasyosu 95,0%  105,0% 115,0%
TOPLAM 220.916  43.618  264.534 Net I¢ Borclanma 240,9 157,8 247,6

ihale Tiirii ihrag Yéntemi  Vadesi ':I";:g: ihale Tarihi itfa Tarihi Ticker [Mi-:-::rl:fTL] ihaBI:rglann:o[TMIIyonT::]Iam Br;r_:,::;ir:a B::i;;k
Altin Tahvili Dogrudan Satig 2yl 2 2.07.2026 30.06.2028 TRT300628T14 14.725
Altina Dayali Kira Sertifikasi Dogrudan Satis 2yl 2 2.07.2026 30.06.2028 TRD300628T12 32.714
TLREF'e Endeksli Devlet Tahvili ilk ihrat; 4vil 2 7.07.2026 3.07.2030 TRTO30730T12 142.874 74576 82.700 157.276 52,20% 45,08%
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili Yeniden ihra:;, 5¥il 2 7.07.2026 16.04.2031 TRT160431T35 15.204 10.023 23.000 33.023 65,90% 37,97%
Kira Sertifikas Dogrudan Satig 2 vil 2 20.07.2026 19.07.2028 TRD190728T16 19.852
Hazine Bonosu Yeniden ihran; 7 Ay 21.07.2026 10.02.2027 TRB100227T13 74.178 43.425 17.400 60.825 58,50% 41,44%
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili Yeniden ihrat; 2vil 2 21.07.2026 15.03.2028 TRT150328T24 46.033 25.110 9.400 34.510 54,50% 41,99%
ABD Dolari Cinsi Devlet Tahvili Dogrudan Satis 2 Yl 2 21.07.2026 19.07.2028 TRT190728F14 184.900
ABD Dolari Cinsi Kira Sertifikasi Dodrudan Satiz 2 Vil 2 21.07.2026 19.07.2028 TRD190728F12 991
TOPLAM 538.816
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirnm danismanligr kapsaminda
degildir. Yatirim danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile miisteri arasinda imzalanacak yatirnm
danismanligi sozlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yatinm aracinin alim satim dnerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir ve sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatinm
karar verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemegz; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. Tiim veriler, Gedik Yatinnm tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile
ortaya gikabilecek hatalardan Gedik Yatinnm sorumlu degildir. Degerli yatinmcilarnimiz, takip ettiginiz hisselere iliskin analiz ve dealing hizmetlerimiz i¢in bize 24
saat asagidaki numaralardan ulasabilirsiniz.
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