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Sabit Kuponlu Devlet Tahvili (TRT130928T38)

TRT130928T38, ihrag etkisiyle benzer kiymetlere kiyasla 6ne cikiyor... 15 Eyliil 2026

ISIN Kodu itfa Tarihi Basit Getiri Bilesik Getiri Kupon Orani (Yiluk) ilk Kupon Tarihi Stopaj Orani
Sabit Kuponlu Devlet Tahvili TRT130928T38 13.09.2028 36,65% 40,01% 36,00% 17.03.2027 0%

15 Eyliil 2026 Sali (15.00) islem verileridir.

Yeni ihrag edilen TRT130928T38 kodlu 2 yillik sabit kuponlu devlet tahvili, ihrac takvimi ve sundugu %40 seviyesindeki
bilesik getiri dinamikleriyle egri lizerinde goérece (relatif) bir fiyat avantajina isaret etmektedir. Hazine ve Maliye
Bakanligi'nin 14 Eyliil 2026 tarihinde ilk ihracini gerceklestirdigi ve Ekim ile Kasim aylarindaki yeniden ihraglarla likiditesini
artirmayi hedefledigi bu kiymet, %18,00 alti aylik kupon orani (%36,00 kupon verimi) ile piyasaya sunulmustur. Gésterge
kagit niteligi kazanmaya aday olan bu kiymetin ikincil piyasada %40 bilesik faiz seviyesinden islem gérmesi, benzer vade
yapisina sahip muadil sabit kuponlu tahvillere kiyasla -ihrag etkisiyle- durasyon ve verim egrisi konumlandirmasi agisindan
teknik bir iskonto sunmaktadir. Hazine'nin diizenli yeniden ihra¢ programi, kisa vadede kiymetin islem hacminin ve piyasa
likiditesinin artmasini destekleyebilir. Bununla birlikte, tahvilin fiyatlamasinda belirleyici unsurun oniimiizdeki dénemde
faiz beklentileri ve benzer vadeli kiymetlere gore olusacak relatif getirisi olacagini degerlendiriyoruz.

Benzer vadeli kiymetlere kiyasla gozlemlenen gorece avantaju fiyatlama, faiz hareketlerinin yoniine bagli olarak
portfoylere asimetrik bir getiri/risk profili ve belirli 6lciide tampon mekanizmasi sunmaktadir. Faizlerin yiikseldigi (tahvil
fiyatlarinin diistiigu) bir senaryoda, halihazirda ikincil piyasada daha yiiksek bilesik getiri (%40) ve uygun fiyat adimiyla islem
goren bu kagit, yliiksek kupon tasima getirisi ve basglangictaki iskonto marji sayesinde muadillerine kiyasla daha sinirli bir
sermaye kaybi (fiyat diislisti) yasar. Aksine, piyasa faizlerinin geriledigi (tahvil fiyatlarinin yikseldigi) bir senaryoda ise, yliksek
bilesik faiz seviyesinden fiyatlanan bu kiymetin verim egrisine dogru yakinlasma siireci baslayacagindan, durasyon etkisiyle
birlikte rakiplerine goére daha yliksek bir sermaye kazanci ve gérece daha yliksek toplam getiri elde edilmesi saglanir.

Stratejik varlik dagilimi acisindan degerlendirildiginde TRT130928T38, mevcut yiiksek faiz ortaminda tasima getirisini
destekleyen ve gorece kisa vadesi sayesinde faiz degisimlerine karsi duyarlligi sinirli kalan etkili bir alternatif olarak
one cikmaktadir. Oniimiizdeki dénemde tahvil faizlerinde belirgin bir gerileme beklentimiz bulunmamakta; zellikle kiiresel
enflasyonist baskilarin devam etmesi ve ener;ji fiyatlarinin yiiksek seyrini korumasi, faizlerin bir siire daha yliksek seviyelerde
kalabilme ihtimaline isaret etmektedir. Bu cergevede, yaklasik iki yillik vadesi ve %218'lik yari yillk kupon vyapisi,
TRT130928T38'i daha uzun vadeli sabit kuponlu kiymetlere kiyasla faiz hareketlerine karsi daha sinirli fiyat duyarliligi sunan
bir alternatif haline getirmektedir. Dolayisiyla kiymetin yatirim hikayesini yalnizca faiz diisiisii beklentisine dayandirmak
yerine, yiiksek kupon ve gérece kisa vadenin sundugu tasima getirisi ile mevcut fiyatlamadaki gorece avantajin birlikte
degerlendirilmesi gerektigini diisiiniiyoruz. Bu dogrultuda, dogrudan agresif bir alim beklentisi sunmaktan ziyade, mevcut
seviyelerin portfdylerde taktiksel olarak degerlendirilebilecek bir pozisyonlama firsati sundugunu distinliyoruz.

Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilari g6z 6niinde bulundurunuz.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatirim Danismanligl sézlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum
ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim énerisi ya da getiri
vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goriisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu
nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar
dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber
verilmeksizin degistirilebilir. TUm veriler, Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan glivenilir olduguna inanilan

kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya cikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul
Degerler A.S. sorumlu degildir.
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