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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %24,43 azaligla 60.042 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %18,21 azalisla 113.144 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %37,60 azalisla 3.252 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %28,21
azalisla 6.635 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 114 baz puan azalisla %5,4
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 82 baz
puan azalisla %5,9 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %37,68 azalisla 1742,15 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %34,60
azalisla 2.356 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Dogus Otomotiv 2C26’da TL1,742mn enflasyon diizeltilmis net kar agikladi (kons:
TL1,383mn, Gedik: TL1,671mn). Net kar beklentilerin %26 lizerinde gerceklesirken,
operasyonel performans daha zayif kaldi. Hasilat reel bazda %24 gerilerken, Skoda dahil
toptan satis hacmi %212 dususle 47.8bin adede indi. VW Binek Arag glicli seyrini korurken,
premium markalardaki zayiflik, fiyat rekabeti ve artan faaliyet giderleri karliigi baskiladi.
FAVOK %38 diisiisle TL3,252mn’ye gerileyerek konsensiis beklentisinin yaklasik %10
altinda kaldi. Net kar; gerileyen net finansman giderleri, TL1.28mlr parasal kazang ve
TL758mn 6zkaynak yontemi katkisiyla desteklendi. Buna karsin nakit donistimu zayif
kaldi. Net bor¢ Haziran sonunda TL32.2mlr’ye yiikselirken, stoklar TL45.0mlr’ye ulasti;
bunun TL23.4mlr’sini transit mallar olusturuyor. 1Y26 faaliyet nakit akisi -TL2.7mlr ile
negatif kalmasina ragmen yillik bazda belirgin iyilesti. isletme sermayesi
normalizasyonunun énceki varsayimimiza gore daha yavas gerceklesmesini
bekledigimizden 2026/27 yil sonu net borg tahminlerimizi TL23.4/24.8mlr’den
TL26.0/25.5mlr’ye yiikseltiyoruz. 2026 FAVOK tahminimizi ise TL19.9mlr seviyesinde
koruyoruz; mevcut tahminimiz 2Y’de operasyonel karlilikta belirgin toparlanma
gerektiriyor. Yonetim 2026 satis hacmi hedefini 117bin adetten 125bin+ seviyesine
yikseltirken, yatinm harcamasi beklentisini TL5.2mlr’'den ~TL5.0mlr’ye indirdi. Hacim
revizyonunu olumlu bulsak da, ana katalistlerin fiyatlama disiplini, karlilik ve nakit
déniisiimii oldugunu disiiniiyoruz. Hisse 2026T 3.2x FD/FAVOK ve 3.9x F/K ile islem
goriirken, yilbasindan bu yana BIST-100’lin ~%18 gerisinde. Piyasa tepkisinin sinirli
negatif olmasini bekliyoruz.

TL mn 2025/06 2026/06 2C25 3C25 4C25 1C26 2C26  Ayly) A(c/g)
Net Satislar 138.327 113.144 -%18,2 79.452 71.638 91.239 53.102 60.042 -%24,4 %13,1
Briit Kar 18.285 14.063 -%23,1 8.765 9.643 9.666  7.063  7.000 -%20,1 -%0,9
Faaliyet Kari 7.309 4.630 -%36,7 4.230 4311 1.756 2.370 2.260 -%46,6 -%4,6
FAVOK 9.242  6.635 -%28,2 5211 5312 2.777 3.384 3.252 -%37,6 -%3,9
Net Parasal Pozisyon -186  1.650 - 659 689 -213 373 1276  %93,8 %2418
Net Kar 3.603 2356 -%34,6 2795 2.605 -2.510 614 1742,15 -%37,7 %183,6
Briit Kar Marji %13,2  %12,4 -79bp %110 %13,5 %10,6 %13,3 %117 63bp -164bp
Faaliyet Marji %5,3 %4,1 -119bp %5,3 %6,0 %1,9 %4,5 %3,8 -156bp -70bp
FAVOK Marji %6,7 %5,9  -82bp %6,6 %7,4 %3,0 %6,4 %5,4 -114bp  -96bp
Net Kar Marji %2,6 %2,1  -52bp %3,5 %3,6  -%2,8 %1,2 %2,9 -62bp  174bp
Net Borg 26.024 32227 %23,8 26.024 29.304 29.657 29.516 32.227 %23,8 %9,2
Net D6viz Pozisyonu -9.142 -14.036 %53,5 -9.142 -14.654 -13.150 -14.185 -14.036 %53,5 -%1,0
Net Borg/FAVOK 1,5 2,2 %43,3 1,5 1,6 1,7 1,8 2,2 %433 %237

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endekse Paralel Getiri

2C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektér OTOMOTIV
Bloomberg / Reuters Kodu DOAS:TI/DOAS:IS
Fiyat (TL/hisse) 169,20
Hedef Fiyat 307,44
Potansiyel Getiri %81,70

52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 142,27-211,19

Piyasa Degeri(milyon TL) 37.224
Firma Degeri(milyon TL) 69.451
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 14.517
Odenmis Sermaye(milyon TL) 220
Dolasimdaki Paylar (%) 39,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %22,93
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %19,28
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 1.024 1.043 1.341 2.193
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 177.153 181.821 235.454 373.155
Fiyat Araligi(TL/hisse) 168,7-174,5 167,5-179,4 162,7-189,6 145,0-207,1
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -1 -1 -12 1
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri -4 -4 -15 -22
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
DOGUS HOLDING ANONIM SIRKETI 60,5
Diger 39,5

Sirket Faaliyet Alani

Otomotiv ve Yedek Parca ithalati, Satisi - Pazarlama ve Servis Hizmetleri

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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