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3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %34,86 azaligla 49.263 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %23,89 azalisla 168.709 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %90,60 azalisla 527 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %50,98
azalisla 7.532 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 634 baz puan azalisla %1,1
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 247 baz
puan azalisla %4,5 olmustur.

Gegen yilin 3. geyreginde 2.750 milyon TL net kar agiklayan sirket, bu yilin 3. ceyreginde
434 milyon TL net zarar agiklamistir. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir 6nceki yilin ayni dénemine
gore net karl %68,67 azalisla 2.053 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Net satislar yillik %36 diistsle 49,3 mlr TL'ye gerileyerek konsensiisiin %4
tizerinde gerceklesirken, FAVOK yillik %91 diisiisle 527 mn TL'ye gerilemis ve
konsensiisiin %79 altinda kalmistir. FAVOK mariji, zayiflayan briit karlilik ve faaliyet
kaldiracinin olumsuz etkisiyle yillik 6,3 puan ve ceyreklik 4,4 puan daralarak %1,1’e
gerilemistir (kons: %5,2). Toptan satis hacmi (Skoda harig), zayiflayan talebi ve 1C’deki
glicld teslimatlarin ardindan bayi stoklarinin normallesmesini yansitarak yillik %25 ve
ceyreklik %26 dustsle 26,5 bin adet olmustur. Perakende satislar yillik %19 dislsle 28,8
bin adede gerilerken, pazar payi yillik 60bp artarak %11,4’e ylikselmistir. Diger taraftan,
sirketin arag stoklari geyreklik %4 artigla 31,2 bin adede ulagmistir (2026 yili satis
beklentisinin %25’i). FAVOK altinda, net finansman giderlerindeki artis (%77 ceyreklik)
karlilig1 baskilarken, parasal kazanglardaki ylkselis (%16 ceyreklik) ve 6zkaynak
yontemiyle muhasebelestirilen yatirmlardan elde edilen gelirler kismi destek saglamistir.
Buna ragmen, operasyonel karliliktaki sert bozulma sonucunda sirket, 2C26’daki 1,4 mlr
TL net kéra kiyasla 434 mn TL net zarar aciklamistir. 2026 yili beklentileri: Yonetim, yurt ici
pazar tahminini 1.200 bin adet ve {izeri seviyesinden 1.150 bin adede distriirken, DOAS
toptan satis beklentisini (Skoda harig) 125 bin adet ve (izeri seviyesinden 130 bin adede
yikseltmis, yatirim harcamasi (CapEx) beklentisiniise 5,0 mlr TL’den 4,0 mlr TL'ye
indirmistir. Revize edilen satis hedefi, 4C26’da 35 bin adet toptan satisa isaret etmektedir
(ceyreklik +%32, yillik -%37). Sonuglari negatif degerlendiriyoruz. FAVOK’iin beklentilerin
onemli 6lclide altinda kalmasi, marjlarin sert daralmasi ve beklenmedik net zarar, temel
karlilik tizerinde 6nemli baskiya isaret etmektedir. Net borg ceyreklik bazda gerilemis olsa
da yliksek stok seviyeleri ve yurt ici pazar beklentisindeki asagl yonli revizyon temel
endise unsurlari olmaya devam etmektedir.

TL mn 2025/09 2026/09 A 325 4C25 1C26 2C26 3C26  Alyly) A(g/e)
Net Satislar 221.659 168.709 -%23,9 75.630 96.320 56.060 63.386 49.263 -%34,9 -%22,3
Briit Kar 29.483 19.526 -%33,8 10.181 10.204 7.456 7.390 4.680 -%54,0 -%36,7
Faaliyet Kari 12.267  4.376 -%64,3 4551 1.854 2502 2.386 -511 -

FAVOK 15.364  7.532 -%51,0 5.608 2932 3.572 3.433 527 -%90,6 -%84,6
Net Parasal Pozisyon 531 3.305 %523,0 727 -224 394 1347 1564 %1150 %16,1
Net Kar 6.554  2.053 -%68,7 2750 -2.649 648  1.839 -434,11 -

Briit Kar Marji %13,3  %11,6 -173bp %13,5 %10,6 %13,3 %117 %9,5 -396bp -216bp
Faaliyet Marji %5,5 %2,6 -294bp %6,0 %1,9 %4,5 %3,8 -%1,0 -

FAVOK Marji %6,9 %4,5 -247bp %7,4 %3,0 %6,4 %5,4 %1,1 -634bp -435bp
Net Kar Marji %3,0 %1,2 -174bp %3,6  -%2,8 %1,2 %2,9  -%0,9 -

Net Borg 30.936 30.885 -%0,2 30.936 31.309 31.160 34.022 30.885 -%0,2 -%9,2
Net Doviz Pozisyonu  -15.470 -11.600 -%25,0 -15.470 -13.882 -14.975 -14.818 -11.600 -%25,0 -%21,7
Net Borg/FAVOK 1,6 3,0 %898 1,6 1,7 1,8 2,2 3,0 %89,8 %349

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

Sektér OTOMOTIV
Bloomberg / Reuters Kodu DOAS:TI/DOAS:IS
Fiyat (TL/hisse) 138,30
Hedef Fiyat 257,9
Potansiyel Getiri %86,48
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 125,80-211,19
Piyasa Degeri(milyon TL) 30.426
Firma Degeri(milyon TL) 61.311
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 11.866
Odenmis Sermaye(milyon TL) 220
Dolasimdaki Paylar (%) 39,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %20,17
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %22,71
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 2.535 1.441 1.091 1.861
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 336.865 194.676 165.144 320.136

Fiyat Araligi(TL/hisse)
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A

129,1-138,3 128,4-149,2 128,4-179,4 128,4-207,1

Nominal Getiri -4 -23 -19 -9

BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -9 4 -17
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
DOGUS HOLDING ANONIM SIRKETI 60,5
Diger 39,5

Sirket Faaliyet Alani

Otomotiv ve yedek parga ithalati, satisi, pazarlama ve servis hizmetlerini kapsayan bir
sektordiir. Bu alan, araglarin ihtiya¢c duydugu pargalari tedarik eder ve bakim-onarim
hizmetleri sunar.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.

444 0 435 www.gedikyatirim.com.tr



