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3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére %5,98 artisla 30.036 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %2,52 azaligla 84.758 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %63,72 artisla 5.997 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %56,21
artisla 14.442 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére 704 baz puan artisla %20,0
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 641 baz
puan artisla %17,0 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %1082,78 artisla 1951,17 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 9 ayinda 498 milyon TL net zarar agiklayan sirket, 2026 yilinin ilk
9 ayinda 5.803 milyon TL net kar aciklamistir.

Sonug: Gelirler, yillik %6 artigla 30,0 mlr TL'ye yiikselmistir. Bu artista baslica madencilik
(+%82 yillik) ve finansal hizmetler segmentleri etkili olurken, otomotiv (-%17) ve
yenilenebilir enerji (-%29) gelirlerindeki zayiflik artisi kismen sinirlamistir. FAVOK, yilik
%64 artisla 6,0 mlr TL'ye yiikselirken, FAVOK mariji 7,1 puan artisla %20,0’ye ulasmustir.
Madencilik, biiyiimenin temel itici giicli olmustur. Giimiistas'in FAVOK’Ui yillk %166 artisla
1,9 mlr TL’ye ylikselirken, marji artan tretim hacimleri ve iyilesen Griin karmasinin
destegiyle 18 puan artarak %57’ye ulagsmistir. Karel de glicll bir operasyonel toparlanma
sergilemis; FAVOK’(i iki kattan fazla artarak 1,1 mlr TL’ye yiikselirken, marji %10’dan
%20’ye cikmistir. Bununla birlikte, yliksek finansman maliyetleri net kar Gzerindeki
baskisini siirdiirmistiir. Galata Wind’in FAVOK’ii ise diisiik elektrik fiyatlari ve Giretim
hacimleri nedeniyle yillik %37 gerilemistir. Faaliyet disi tarafta net yatinm gelirleri, agirlikli
olarak 3,8 mlr TL menkul kiymet faiz geliri ve 1,0 mlr TL net menkul kiymet alim satim
kazancinin etkisiyle yillik %42 artarak 5,4 mlr TL'ye yikselmistir. Parasal zararlar yillik
%37 gerileyerek yliksek net finansman giderlerini kismen dengelemistir. Sirket tarafindan
hesaplanan NAD, ¢eyreklik blylk ol¢lide yatay kalarak 3,2 mlr USD seviyesinde
gerceklesmistir (YBB: +%13). DOHOL hisseleri, eylil sonu itibariyla sirketin NAD’ina gére
%69 iskontoyla islem gérmektedir. Solo net nakit, ceyreklik hafifce %0,6 azalarak 645 mn
USD seviyesine gerilemistir (2C26: 649 mn USD). Madencilik ve Karel’deki giiglii
operasyonel performansi olumlu degerlendiriyoruz. Bununla birlikte, karliliktaki
iyilesmenin sirdiirilebilirligi ve Karel tizerindeki finansman baskisinin devam etmesi takip
edilmesi gereken temel konular olmaya devam etmektedir. Sirket, 2026 yili
beklentilerinde, yenilenebilir ener;ji tiretim/yatirim harcamasi beklentileri asagi cekilirken,
madencilik ve sigorta yonetim altindaki varliklar beklentileri korundu. (POZITIF)

TLmn 2025/09 2026/09 A 3C25 4G25 1G26  2C26  3G26  Alyly) A(g/o)
Net Satislar 86.945 84.758 -%2,5 28.343 29.516 27.036 27.685 30.036  %6,0  %8,5
Briit Kar 14571 19.996 %37,2 5260 6.538 6.595 5774 7.627 %450 %321
Faaliyet Kari 3.207 9.260 %188,8 1.640 2126 3.000 1.928 4332 %1641 %124,7
FAVOK 9.245 14.442 %56,2 3.663 3.955 4743 3.702 5997 %637 %620
Net Parasal Pozisyon ~ -6.089 -7.187 %18,0 -3.896  -603 -3.691 -1.058 -2.438 -%37,4 %130,4
Net Kar -498  5.803 - 165 2726 377 3.475 1951,17 %10828' -%43,9
Briit Kar Marji %16,8 %23,6 683bp %18,6 %222 %244 %20,9 %254 683bp 454bp
Faaliyet Marji %3,7  %10,9 724bp %58 %72 %111 %7,0 %144 864bp 746bp
FAVOK Marji %10,6 %17,0 641bp %129 %13,4 %17,5 %13,4 %20,0 704bp  660bp
Net Kar Marji -%0,6  %6,8 742bp %06 %92 %14 %126 %65 591bp -606bp
Net Borg -45.550 -47.419  %4,1 -45.550 -46.275 -44.546 -45.785 -47.419 %41 %3,6
Net Déviz Pozisyonu ~ 22.350 24.367  %9,0 22350 16.806 4.722 11.608 24.367  %9,0 %109,9
Net Borg/FAVOK -4,2 2,6 -%39,0 -4,2 3,5 2,9 2,9 22,6 -%39,0  -%9,6

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektér HOLDING
Bloomberg / Reuters Kodu DOHOL:TI/DOHOL:IS
Fiyat (TL/hisse) 17,56
Hedef Fiyat 35,56
Potansiyel Getiri %7102,51
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 15,64-25,24
Piyasa Degeri(milyon TL) 45.954
Firma Degeri(milyon TL) -1.465
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 16.544
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.617
Dolasimdaki Paylar (%) 36,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %25,06
%27,68

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 9.844 8.745 10.935 13.063
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 164.607 152.027 218.198 262.061
Fiyat Araligi(TL/hisse) 15,9-17,6  15,9-18,8 15,9-22,7 15,9-24,6
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri -6 -16 -29
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 2 2 -6 -2

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Diger 31,89
Yasar Begimhan Dogan Faralyali 11,58
Arzuhan Yalgindag 11,52
VUSLAT DOGAN 11,48
Hanzade Vasfiye Dogan Boyner 11,48

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin faaliyet konusu, yatinm hizmetleri ve gesitli ticari alanlarda yerli ya da yabanci
sirketlerin yonetim ve denetimine katiim saglamak, sermaye artirimlari gergeklestirmek
ve finansman saglamak gibi islemleri kapsamaktadir. Ayrica, gayrimenkul edinimi, sosyal
kuruluslar olusturma ve yardim yapma gibi faaliyetlerde bulunabilir. Seri bir sekilde
projeler gelistirip, danismanlik hizmetleri verebilir ve gesitli finansal araclarla ilgili islem
yapabilir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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