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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %10,87 azaligla 26.224 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %6,62 azalisla 51.834 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOKii 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %26,21 artisla 3.506 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %51,28
artisla 7.999 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 393 baz puan artisla %13,4
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK mariji 591 baz
puan artisla %15,4 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %3204,47 artisla 3291,88 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda 628 milyon TL net zarar agiklayan sirket, 2026 yilinin ilk
6 ayinda 3.649 milyon TL net kar aciklamistir.

Sonug: Net aktif deger (NAD) artisi ve gliclii manset karlilik dogrultusunda DOHOL igin NAD
hesaplamamizi glincelliyor ve hedef fiyatimizi 35,40 TL/pay seviyesine yiikseltiyoruz
(6nceki: 32,72 TL/pay). Endeks Uzeri Getiri tavsiyemizi koruyoruz. Dogan Holding'in 2G26
sonuglari, finansal hizmetler ve madencilik dnciliglinde portfoy kompozisyonundaki
iyilesmeyi ortaya koymaya devam etti. Bununla birlikte, Galata Wind'deki zayif elektrik
fiyatlari ve otomotiv faaliyetlerindeki yavaslama, finans disi operasyonel gortinimi
baskiladi. Grup, 26,2 mlr TL gelir (-%14 yillik), 7,0 mlr TL raporlanan FAVOK (+%18 yillik)
ve 3,29 mlr TL net kar (2C25: 100 mn TL) agikladi. Finansman ve yatirim segmenti haric
tutuldugunda FAVOK 1,75 mlr TL olurken, FAVOK marji 1¢26’daki %11,0 seviyesinden
%6,7'ye geriledi. Bu gerilemede agirlikli olarak Galata Wind, Sesa ve Dogan Trend'in daha
zayif katkilar etkili oldu. Ote yandan, manset net kar; 2027'den itibaren gegerli olacak yeni
kurumlar vergisi diizenlemesi sonrasinda ertelenmis vergi yikimliliklerinin ters
cevrilmesinden kaynaklanan 1,6 mlr TL ertelenmis vergi geliri (2G25: 19 mn TL) ve daha
ylksek yatinm gelirinden (5,2 mlr TL; 2C25: 2,4 mlr TL) 6nemli 6l¢tide faydalandi. Bu
nedenle, manset net kara kiyasla temel karlilik gériiniimiindin bir miktar daha zayif
oldugunu duslintyoruz. NAD, yilbasindan bu yana %14, ceyreklik bazda ise %7 artarak
3,21 mlr USD seviyesine ylikseldi. Bu artista temel olarak Hepiyi ve Glimistas'in
degerlemelerindeki ylkselis etkili oldu. Holding seviyesinde net nakit ise 1C26’daki 633
mn USD seviyesinden hafif artarak 649 mn USD’ye seviyesine ulasti ve bagli ortaklik
seviyesinde herhangi bir sermaye enjeksiyonuna ihtiya¢ duyulmadi. Stratejik odak
alanlarinin NAD icerisindeki pay! bir yil dnceki %44 seviyesinden %57'ye ylkselirken,
mevcut yaklasik %64 NAD iskontosunu cazip bulmaya devam ediyoruz. (SINIRLI POZiTiF)

TLmn 2025/06 2026/06 A 2025 3G25 4G25  1G26  2C26  Alyly) A(g/o)
Net Satislar 55.511 51.834 -%6,6 29.422 26.847 27.959 25610 26.224 -%10,9 %24
Briit Kar 8.819 11.716 %328 4.691 4983 6193 6.247 5470 %16,6 -%124
Faaliyet Kari 1.484  4.668 %214,5 936 1.554 2.014 2.842 1.826 %951 -%35,7
FAVOK 5288 7.999 %51,3 2778 3.470 3.747 4.493 3.506 %262 -%22,0
Net Parasal Pozisyon ~ -2.078 -4.499 %116,5 -1.020 -3.690  -571 -3.496 -1.002 -%1,8 -%71,3
Net Kar 628 3.649 - 100 156 2.583 357 3291,88 %32045‘ %822,3
Briit Kar Marji %15,9 %22,6 672bp %159 %18,6 %22,2 %244 %20,9 491bp -354bp
Faaliyet Marji %2,7  %9,0 633bp  %3,2 %58 %72 %111  %7,0 378bp -413bp
FAVOK Marji %9,5 %154 591bp %94 %129 %13,4 %175 %13,4 393bp -417bp
Net Kar Marji %11 %70 817bp %03  %0,6 %92 %14 %12,6 1.221bp 1.116bp
Net Borg -38.540 -43.370 %12,5 -38.540 -43.146 -43.834 -42.196 -43.370 %125 %28
Net Déviz Pozisyonu ~ 12.360 10.996 -%11,0 12360 21.171 15919 4.473 10.996 -%11,0 %1458
Net Borg/FAVOK -6,5 2,9 -%56,4 -6,5 -4,2 3,5 2,9 22,9 -%56,4 %21

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektér HOLDING

Bloomberg / Reuters Kodu DOHOL:TI/DOHOL:IS

Fiyat (TL/hisse) 20,80
Hedef Fiyat 35,4
Potansiyel Getiri %70,19
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 15,87-25,24
Piyasa Degeri(milyon TL) 54.434
Firma Degeri(milyon TL) 11.064
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 19.596
Odenmis Sermaye(milyon TL) 2.617
Dolasimdaki Paylar (%) 36,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %27,64

%25,74

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 5.607 8.722 10.327 15.326
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 117.028 184.790 224.260 295.557
Fiyat Araligi(TL/hisse) 20,5-21,1 20,5-21,7 20,3-24,5 16,3-24,6
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri -2 -14 -6
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 3 -8 -2 -5

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

Diger 35,87
Yasar Begimhan Dogan Faralyali 11,58
Arzuhan Yalgindag 11,52
Hanzade Vasfiye Dogan Boyner 11,48
Vuslat Sabanci 11,48

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin faaliyet konusu, yatinm hizmetleri ve gesitli ticari alanlarda yerli ya da yabanci
sirketlerin yonetim ve denetimine katiim saglamak, sermaye artirimlari gergeklestirmek
ve finansman saglamak gibi islemleri kapsamaktadir. Ayrica, gayrimenkul edinimi, sosyal
kuruluslar olusturma ve yardim yapma gibi faaliyetlerde bulunabilir. Seri bir sekilde
projeler gelistirip, danismanlik hizmetleri verebilir ve gesitli finansal araclarla ilgili islem
yapabilir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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