GedikYatirhm
35:9'1/

Enflasyon On Degerlendirmesi / Ekim 2026

Ekim TUFE enflasyonunu %2,60 seviyesinde bekliyoruz

2 Kasim 2026

Eyliil’de TUFE enflasyonunu medyan beklenti %2,40 seviyesinde olusurken, Grafik 1: TUFE Enflasyonu - Alt Kalemler, Yillik
bizim tahminimiz %2,60. TUIK 3 Kasim Sali giinii saat 10.00'da Ekim ayi
enflasyon verisini aciklayacak. Matriks Haber’in 21 banka ve araci kurumun

160% mmmm TUFE Enflasyonu

Hizmet Enflasyonu

katildig1 anketine gére, Ekim ayi icin medyan TUFE enflasyonu tahmini aylik a0z ——Gida Erflasyonu
%2,40 (Eyliil: %1,84), yiluk enflasyon beklentisi %29,54 oldu (Eyliil: 120% Enerji Enflasyonu

Cekirdek Mallar Enflasyonu

%29,73). Ankette aylik beklentiler 1,90 ile %2,70, yillk tahminler ise %28,89 1o0%
ila %29,90 bandinda sekillendi. Enerji, gida, alkolll icecekler, tiitiin Grinleri ve
altin haric tutulan TUFE gdstergelerinden C Endeksi icin 6ngériide bulunan 10
ekonomistin medyan tahmini aylik bazda %2,20 (Eylil: %2,14), yillk bazda
%28,45 oldu. (Eylul: %28,70).

Biz ise kurum olarak TUFE enflasyonu %2,60, cekirdek enflasyonu ise 20%
%2,40 seviyesinde bekliyoruz. Bu rakamlara gore, yilik bazda TUFE
enflasyonu %29,80, ¢ekirdek enflasyon da %28,69 seviyelerinde sekilleniyor.

Bu arada 1 Kasim’da Istanbul Ticaret Odasi’nin (ITO) acikladigi istanbul TUFE
enflasyonu da aylik %2,47 seviyesinde gergeklesti.
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Ekim enflasyonu beklentimize iliskin detayli degerlendirmemiz. Ekim’de en
yiksek artisin yeni sezon Urlinlerinin etkisiyle %12,5 ile giyim kaleminde
gerceklesmesini bekliyoruz, ki bu artisin manset enflasyona etkisi %1,0 puan
olarak ortaya cikiyor. 2023-2025 vyillari Ekim aylarinda giyim enflasyonu
sirasiyla %14,0, %14,6 ve %12,7 olmustu. Devam eden akaryakit zamlariyla
enerji enflasyonunu %4,5, bu artisin enflasyona etkisini ise %0,3 puan olarak
ongorliyoruz. Bu rakamla sene basindan beri enerji enflasyonu kabaca %48
seviyesine ulasiyor. Gegtigimiz ay %2,0 civarindaki beklentilere karsilik -%0,2
seviyesinde gercekleserek siirpriz yapan gida enflasyonunun gecen aydan bu
aya sarktigini diisiindiiglimiiz sebze fiyat artislarinin (cift haneli) etkisiyle %2,9
seviyesinde gerceklesmesini bekliyoruz. Bu artisin da manset enflasyona etkisi
yaklasik %0,7 puan. ITO’nun gida enflasyonu Da tahminimize yakin, %2,58
seviyesinde aciklandi. Dayanikli mallar ve diger temel mallar enflasyonu
rakamlarinin %1,2-1,3 seviyelerinde gérece ilimli seyretmesi muhtemel.

Enflasyon sepeti icinde %38’e ulasan agirligiyla hizmet enflasyonu TUFE
enflasyonunun gene temel belirleyicisi olacak. Hizmet enflasyonunun
mevsimsel etkilerle aylik %1,3 seviyesine gerilemesini (Eylil: %2,2) bekliyoruz.
Hizmet enflasyonu halen en fazla katilig| gosteren kalem olsa da, bir stredir
yumusama egilimi gosteriyor. Ornegin, mevsimsellikten arindirilmis hizmet
enflasyonu gecen ay Eylil 2021’den beri ilk kez %2,0’nin altinda (%1,9)
gerceklesmisti. Ekim’deki gerceklesmenin beklentimizle uyumlu olmasi
durumunda, mevsimsellikten arindirilmis rakam gene %2,0’nin biraz altinda
kalabilir.
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Tablo 1: TUFE enflasyonu beklentimiz, alt kalemler [2025=

Aylik Yilbagindan beri Yilik

Agirlik Ekim 26 Ekim 25 Ekim 26 Ekim 25 Ekim 26 Eyliil 26

TUFE ENFLASYONU 2.60% 2.55% 27.6% 28.6% 29.8% 29.7%
Cekirdek enflasyon disinda kalan kalemler 34.7% 2.96% 2.79% 29.8% 28.4% 31.9% 31.6%
Gida ve alkolsiiz icecekler 24.4% 2.90% 3.419% 25.4% 26.7% 27.0% 27.6%
Enerji 7.1% 4.50% 1.28% 48.1% 32.7% 50.8% 46.1%
Alkollii icecekler ve titin 2.8% 0.00% 2.42% 25.4% 27.6% 28.5% 31.6%
Altin 0.4% -3.50% 9.07% 10.4% 58.9% 16.2% 31.3%
Cekirdek enflasyon (C Grubu) 65.3% 2.40% 2.41% 26.3% 28.7% 28.7% 28.7%
Hizmetler 38.4% 1.30% 1.79% 33.8% 40.7% 37.0% 37.7%
Temel mallar 26.9% 4.26% 3.20% 15.7% 16.3% 17.1% 15.9%

* Ekim 2026’ya iliskin rakamlar Gedik Yatinm tahminlerini yansitmaktadir.

Kaynak: TUIK, Gedik Yatirim Arastirma
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatinm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatirrm Danismanligl sdzlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeniile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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