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Enflasyon — Ekim 2026

Ekim’de manset enflasyon piyasa beklentisini agsa da, cekirdek enflasyon ilimli

Ekim’de TUFE enflasyonu aylik %2,58 seviyesinde gelirken, yillk bazda
%29.73’ten 29,77’ye sinirh yiikseldi. Ekim TUFE enflasyonu %2,40’lik
medyan beklentinin (Matriks Haber anketi) Uzerinde, bizim %2,60’lik

tahminimize paralel, %2,58 seviyesinde gerceklesti. 2026’in Ekim ayindaki 1e0%
gerceklesme de %2,55 oldugundan, yilulk TUFE enflasyonu %29,73’ten 1e0%

%29,77’ye sinirli ylikseldi. Sene basina gore artis %27,5, kira artisina referans
olusturan 12-aylik ortalama artis ise %31,2 oldu. Cekirdek TUFE enflasyonu
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(C grubu) a %2,4’lik tahminimize karsilik %2,07 oldu ve yillik bazda %30,1’den 8%
%28,7’ye geriledi. Yurtici UFE enflasyonu %1,65 seviyesinde gerceklesirken, b0
yillik bazda %27,4’te yatay seyretti. 40%
20%
Alt kalem gerceklesmeleri: gida enflasyonu beklentimizin hafif lizerinde 0%
geldiyse de, hizmet enflasyonu telafi etti. Ekim’de gida enflasyonu, -20%
ongordiglimiiz gibi gecen aydan sarkan sebze-meyve fiyat artislarinin (%14,7) g gg -g gg gg gg gg g gg gg gg gg g é‘ g

etkisiyle yikseldi. Ancak aylik %3,5'lik artis %2,9'luk beklentimizi de asti ve
tahminimize gére manset enflasyonda kabaca 0,15 puanlik yukari yonli bir
sapma yaratti. Bu sapmayi, %1,3 beklentimize karsilik %1,0 seviyesinde kalan
hizmet enflasyonu telafi etti. Boylece yillik hizmet enflasyonu Eylil’deki
%37,7'den %36,6'ya geriledi; Agustos’ta bu oran %40,3 seviyesindeydi.

Kaynak: TUiK, Gedik Yatirim Arastirma

Grafik 2: TUFE Enflasyonu - YI-UFE Enflasyonu, Yillk
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Mevsimsellikten arindirilmis hizmet enflasyonu Eylil'de %21,9 ile Eylil 47.5%

2021'den bu yana ilk kez %2,0'nin altina inmisti. Ekim verisi bu géstergede bir 45.0% :

miktar daha gerilemeye isaret ediyor. Hizmet enflasyonundaki bu yumusama, jsz;‘ —FUREenfiasyanu
talepteki yavaglamanin bir yansimasi olabilir. Bu nedenle hem enflasyonun ana R Yurtici UFE enflasyonu
egilimi agisindan olumlu hem de TCMB’nin faiz indirimi arglimanini destekler 36.0%

nitelikte. Diger kalemlerde kayda deger bir siirpriz gérilmedi: enerji enflasyonu 32.5%

%4,5 beklentimize karsilik %4,9, giyim enflasyonu ise %12,5 beklentimize 222;

karsilik %12,8 oldu. Diger temel mallar enflasyonu %1,2 beklentimize karsilik 25.0% \//,\A
%0,3 ile belirgin bicimde iimli seyretti. Bu kalemin mansete etkisi gérece sinirli 22.5%
kalsa da bu seyir, kur etkisinin yani sira talepteki yavaglamayla da iligkili olabilir.

Hizmet ve temel mal kalemlerindeki iimli seyir sonucunda ¢ekirdek enflasyon
(C endeksi) %2,4'lik beklentimizin altinda, %2,07 seviyesinde gerceklesti.
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Kaynak: TUIK, Gedik Yatirim Arastirma
Para politikasi agisindan degerlendirme: Ekim enflasyonu %2,4'lik medyan

pivasa beklentisinin iizerinde gelse de, hizmet ve temel mal kalemlerindeki  [RELICES G ALHERTAIE:EUEL U IERN I LT T

iimli seyir TCMB’nin talepte soguma argimaniyla uyumlu. Bu gérinim, gk TK  Gedik

piyasada Aralik igin olusan 100 baz puanlik faiz indirimi beklentisini destekliyor.  ZillmEeri e atan katemier s e oo
Bununla birlikte Aralik kararinda Kasim enflasyonu daha belirleyici olabilir. Gida ve alkolsiz igecekler 24.4%  350%  2.90%
. . e . Enerji 7.1% 4.92% 4.50%

Gecen yilin Kasim ayindaki %0,87'lik dlisiik baz nedeniyle yillik enflasyonun et igecekler ve titiin saw o4sm  0.00%
Kasim’da %30'un lzerine ¢ctkmasi muhtemel. Bu durumda, Kasim’da érnegin A DA% L78%-350%
. B " , L. . Gekirdek enflasyon (C Grubu) 65.3% 2.07% 2.40%
%21,5'in Gzerinde gelecek bir aylik rakam, Aralik’ta daha sinirli bir indirime yol Hizmetler 384%  0.99%  130%
Temel mallar 26.9% 3.92% 4.26%

acabilir. 2027'nin ilk yarisina iligkin faiz indirim patikasi ise biyiik 6lgtide petrol
fiyatlarinin seyrine bagli olmaya devam ediyor. Baz senaryomuzda politika
faizinin 2027'nin ilk yarisinda yaklasik 500 baz puan daha diismesini bekliyoruz.
Bu tahmin, petrol fiyatlarinin 80-90 dolar bandinda dengelenmesi ve buna bagli
olarak yillik TUFE enflasyonunun 2027'nin ilk yarisinin sonunda %25 seviyesine
gerilemesi varsayimina dayaniyor. Petrol fiyatlarinin 2027'nin ilk yarisinda da
100 dolarin Uzerinde kalmasi ise faiz indirim alanini belirgin bicimde
daraltacaktir.
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Kaynak: TUIK, iTO, Gedik Yatirim Arastirma
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Tablo 2: TUFE enflasyonu; alt kalemler [2025=100]

Aylik Yilbagindan beri Yillik

Agirlik Ekim 26 Ekim 25 Ekim 26 Ekim 25 Ekim 26
TUFE 2.58% 2.55% 27.52% 28.63% 29.77% 29.73%
Gida ve alkolsiiz icecekler 24.4% 3.50% 3.41% 26.11% 26.68% 27.73% 27.62%
Alkolli icecekler ve tiitiin 2.8% 0.18% 2.42% 25.61% 27.63% 28.73% 31.60%
Giyim ve ayakkabi 7.9% 12.58% 12.42% 16.03% 8.99% 13.38% 13.22%
Konut, su, elektrik, gaz ve diger yakitlar 11.4% 2.84% 2.65% 36.01% 44.89% 40.24% 39.99%
Mobilya, mefrusat ve evde kullanilan ekipmanlar 7.9% 0.82% 1.48% 20.07% 21.95% 23.00% 23.81%
Saglik 2.8% 0.50% 0.48% 39.59% 27.48% 43.29% 43.26%
Ulastirma 16.6% 2.02% 1.05% 35.41% 27.68% 36.39% 35.10%
Bilgi ve iletigim 3.1% 1.15% 0.50% 22.64% 14.11% 27.33% 26.51%
Eglence, dinlence, spor ve kOltir 4.3% 0.33% 0.45% 19.66% 24.70% 23.21% 23.36%
Egitim hizmetleri 2.0% 0.24% 0.08% 48.23% 65.57% 48.86% 48.62%
Lokanta ve oteller 11.1% 0.47% 1.34% 25.40% 30.95% 28.42% 29.53%
Sigorta ve finansal hizmetler 1.1% 0.59% 0.95% 32.92% 22.18% 31.41% 31.89%
Kigisel bakim, sosyal koruma, cesitli mal&hizmetler 4.5% 0.32% 1.17% 17.11% 26.18% 20.86% 21.88%

Kaynak: TUiK, Gedik Yatirim Arastirma

Tablo 3: Ozel kapsamh TUFE gostergeleri [225=100]

Aylik Yilbasindan beri Yiluik
Agirlk Ekim 26 Ekim 25 Ekim 26 Ekim 25 Ekim 26

B Grubu: i§lenmemi§ gida iirlnleri, enerji, alkolll
it;kiler ve titln ile altin hari(; 79.8% 2.00%6 2.43% 25.87% 29.00% 28.46% 29.00%

C Grubu: 'Enerji, gida ve alkolsiiz icecekler, alkollii
ickiler ile tiitiin firiinleri ve altin harig

65.3% 2.07% 2.41% 25.95% 28.70% 28.28% 28.70%

MALLAR 61.6% 3.67% 2.94% 23.85% 23.23% 25.65% 24.77%
Enerji 7.1% 4,92% 1.28% 48.71% 32.69% 51.37% 46.11%
i§lenmemi§ dida 10.0% 6.04% 4.52% 26.93% 22.48% 25.95% 24.15%
Taze meyve ve sebze 3.9% 14.66% 5.49% 28.82% 16.97% 20.84% 11.17%
i§l3nmi§ dida 14.5% 1.66% 2.51% 25.49% 30.39% 29.25% 30.33%
Enerji ve gida disi mallar 30.1% 3.45% 3.15% 16.19% 17.82% 17.91% 17.57%
Temel mallar (Altin harig) 26.9% 3.92% 3.20% 15.29% 16.29% 16.70% 15.90%
Giyim ve ayakkabi 7.8% 12.75% 12.68% 15.78% 5.40% 12.95% 12.91%
Dayanikl mallar (Altin harig) 11.4% 0.94% 0.91% 14.40% 19.73% 16.35% 16.32%
Diger temel mallar 7.7% 0.31% 0.67% 16.11% 17.15% 19.71% 20.13%
Alkolli icecekler, titiin ve altin 3.2% -0.07% 2.79% 23.76% 29.31% 27.72% 31.38%
HIZMETLER 38.4% 0.99% 1.79% 33.42% 40.67% 36.56% 37.65%
Kira 6.8% 2.55% 3.74% 34.10% 55.12% 39.71% 41.34%
Lokanta ve oteller 11.1% 0.47% 1.34% 25.40% 30.95% 28.42% 29.53%
Ula@tlrma hizmetleri 6.1% 0.91% 1.81% 43.98% 45.25% 42.51% 43.78%
Haberlegme hizmetleri 1.6% 0.07% 0.69% 36.20% 18.86% 43.29% 44.18%
Diger hizmetler 12.7% 0.75% 0.99% 34.64% 42.90% 36.55% 36.88%

Kaynak: TUiK, Gedik Yatirim Arastirma

flasyonu; alt kalemler [200:

Aylk Yillik
Ekim 26 Ekim 25 Ekim 26 Ekim 25 Ekim 26

Yurtici UFE
Aramali 2.00% 1.57% 25.0% 20.8% 28.7% 28.1%
Dayanikli tiiketim 0.91% 3.95% 20.4% 29.9% 23.2% 27.0%
Dayaniksiz tiiketim 1.74% 2.43% 23.5% 29.1% 25.1% 26.0%
Enerji 1.33% -0.65% 39.1% 32.5% 33.4% 30.8%
Sermaye Mali 0.92% 1.18% 17.1% 25.3% 21.2% 21.6%

Kaynak: TUIK, Gedik Yatirim Arastirma
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatinm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak Yatirirm Danismanligl sézlesmesi cergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim dnerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirnm Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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