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Hafif ticari araclardaki sert daralmayla pazardaki zayiflik derinlesiyor (Negatif) 3 Kasim 2026

Yurt ici otomotiv talebi baski altinda kalmaya devam ediyor. Tiirkiye'de binek otomobil ve hafif ticari ara¢ pazari, Eylil ayindaki
%24'lik daralmanin ardindan Ekim ayinda yillik bazda %31 daralarak 80,3 bin adede geriledi. Binek otomobil satislari, Eylil ayindaki
daralmaya paralel olarak yillik %28 dustisle 64,9 bin adet olurken, hafif ticari arag satislari %40 azalarak 15,4 bin adede geriledi. Boylece
hafif ticari ara¢ pazari, Eylil ayindaki %210'luk daralmanin ardindan 2026 yilinin en sert yillik distsini kaydetti. 20A26 doneminde
toplam satislar %15 azalarak 883,8 bin adede ulasirken, binek otomobil satislari %17, hafif ticari arag satislari ise %9 geriledi.

Pazardaki zayiflik yilin ikinci yarisinda daha belirgin hale geldi. 1C26'da yillik bazda %4 ile sinirli kalan daralma, 2C26'da %12'ye,
3C26'da ise %23'e yiikselirken, Ekim ayinda %31'e ulastl. 4C25'teki ylksek karsilastirma bazi yillik bliylime oranlari lizerinde baski
olusturmaya devam etse de talepteki zayiflik, siki finansman kosullarini ve tiiketicilerin satin alma glicli tizerindeki baskiyi da yansitiyor.
Ekim satislarinin gecen yilin ayni doneminin altinda kalmasi, yilin geri kalaninda yurt ici talebe iliskin temkinli gériisimiizi destekliyor.

Cinli markalar pazar payi kaybetmeye devam etti. Cinli otomobil Ureticilerinin toplam perakende satislari Ekim ayinda yillik %51
azalarak 2,1 bin adede geriledi ve toplam pazardaki %31'lik daralmadan daha zayif performans gosterdi. Cinli markalarin pazar payi,
gecen yilin ayni dénemindeki %3,7 ve Eylll ayindaki %3,0 seviyelerinden %2,6'ya gerileyerek 2024 basindan bu yana en dusuk
seviyesine indi. Buna karsilik TOGG, Ekim ayinda %8,4 pazar payina ulasarak gliclii performansiyla ayristi.

TOGG pazardan giiclii ayrismaya devam ederken ortaklik yapisinda degisiklige gidiliyor. TOGG'un perakende satislari Ekim ayinda
yillik %63 artarak 6,8 bin adede ulasirken, pazar payi gecen yilin ayni dénemindeki %3,6'dan %8,4'e ylikseldi. 10A26 déneminde satislar
yillik %61 artigla 44,2 bin adede ulasirken, sirketin toplam pazar payl %5,0 olarak gerceklesti. Diger taraftan AGHOL ve VESTL,
TOGG'daki %23'er oranindaki paylarini 184'er milyon EUR bedelle satmak lizere anlasma imzaladiklarini duyurdu. Diizenleyici kurum
onaylari ve kapanis kosullarinin tamamlanmasinin ardindan TCELL'in ortaklik pay1 %34'e yiikselirken, Tlrkiye Varlik Fonu %35 payla en
biyuk ortak konumuna gelecek.

Elektrikli araclarin pazar payi, genel pazardaki daralmaya ragmen yiiksek seviyesini korudu. Elektrikli ve plug-in hibrit araglarin
toplam satislari Ekim ayinda yillik %6,8 gerileyerek 14,9 bin adet olurken, toplam pazardaki %31'lik daralmaya kiyasla belirgin sekilde
daha direncli kaldi. Bu araglarin toplam pazar payi yillik 4,8 puan artarak %18,6'ya ylikselirken, Eyliil ayindaki %18,8 seviyesine yakin
gerceklesti. Veriler, genel otomotiv talebindeki zayifliga ragmen elektrikli araglarin pazar payi kazanmaya devam ettigini go steriyor.

Dogus Otomotiv'in (DOAS TI, Endeks Ustii Getiri, 257,90 TL/hisse) pazar pay1 Skoda'nin destegiyle aylik bazda toparlandi: Skoda
dahil DOAS'in perakende satislari Ekim ayinda yillik %35 azalarak 13,6 bin adede geriledi ve toplam pazardaki %31'lik daralmaya yakin
bir performans gosterdi. Sirketin pazar payi yillik 1,1 puan disiisle %16,9'a gerilerken, aylik bazda 2,8 puan artti. Skoda (%-12) gérece
direncli kalirken, Cupra (%+32) biiyime kaydetti ve Volkswagen (%-38), Audi (%-66) ve Seat (%-74) markalarindaki zayifligi kismen
dengeledi. 10A26 doneminde DOAS biinyesindeki markalarin toplam satislari yillik %14,6 azalarak 132 bin adede gerilerken, pazar payi
%14,8'den %14,9'a sinirli sekilde ylkseldi. (Notr)

Ford Otosan'in (FROTO TI, Endeks Ustii Getiri, 166,40 TL/hisse) yurt ici satislari belirgin baski altinda kalmaya devam etti: Ford'un
perakende satislari Ekim ayinda yillik %56 diislisle 4,1 bin adede gerileyerek toplam pazarin belirgin sekilde altinda performans gosterdi.
Pazar payi yillik 3,0 puan azalarak %5,1'e gerilerken, aylik bazda biyiik 6lciide yatay kaldi (-0,2 puan). 10A26 déneminde satig hacmi
yillik %35 azalarak 52,4 bin adede gerilerken, pazar payl %7,7'den %5,9'a diistl. Yurt ici satis performansi zayif kalmaya devam etse
de FROTO'nun ihracat agirlikli is modeli nedeniyle karlilik Gzerindeki etkinin gérece sinirli oldugunu degerlendiriyoruz. (Sinirli Negatif)

Tofas'in (TOASO TI, Endekse Paralel Getiri, 496,70 TL/hisse) yurt ici performansi, markalar genelindeki satis diisiisleriyle daha
da zayifladi: TOASO biinyesindeki markalarin perakende satiglari Ekim ayinda yillik %53 azalarak 15,1 bin adede gerilerken, pazar payi
yillik 8,7 puan dislisle %18,8'e indi (aylik -1,7 puan). Fiat satislari, Egea modelinin iretimden kaldirilma slirecinin de kismi etkisiyle yillik
%65 gerilerken, Opel (%-56), Citroén (%-51) ve Peugeot (%-36) markalarinda da sert diigtisler gortldii. Jeep satislar %75 artisla olumlu
ayrissa da gorece disik satis hacmi nedeniyle toplam performansa katkisi sinirli kaldi. 20A26 doneminde toplam satiglar yillik %22
azalarak 218 bin adede gerilerken, pazar payr %26,5'ten %24,6'ya distl. Markalar genelindeki zayiflik, yurt ici satis hacimleri ve
fiyatlama kosullarina iligkin endiseleri artiriyor. (Negatif)

Tuna Kocaoglu
Arastirma Analisti

tuna.kocaoglu@gedik.com
+90 216 453 00 00

4440435 www.gedik.com




GedikYatirnm

3‘5"51/ Otomotiv | Ekim 2026 Perakende Satiglar

Tablo 1: Giincel Pazar Goriiniimii

ODMD Verileri: Adet Eylil 26 EKim25 Ekim 26 y/y| 10A25  10A26 viy|  1c25 1626 viy|  2¢25 2626 yiy| 3¢5 3c26 vy
Toplam Pazar 83,469 116,149 80,334 -31% 276,284 265,398 -a%| 331,693 292,781 -12%| 319,670 245,286 -23%
Binek Arag Pazari 63,736 90,695 64,939  -28% 223,793 210,688 -6%| 264,210 229,506 -13%| 254,684 187,743 -26%
Hafif Ticari Arag Pazari 19,733 25454 15395 -40%| 210,414 190,883 -9%| 52,491 54,710 4%| 67,483 63,235 -6%| 64,986 57,543  -11%
DOAS 11,798 20,954 13596  -35% 36,631 34,238 -7%| 51,832 45436  -12%| 44,620 38,333 -14%
DOAS (Skoda Harig) 8,401 17,424 10476  -40%| 120,504 98989  -18%| 28,2243 25,869 -8%| 40,039 34349  -14%| 34,798 28295  -19%
Audi 1,051 2,145 729 6% 19,161 12,988 3| 45 4,293 5% 689 4,456 3% 5597 3510 -37%
Bentley 2 1 3 200% 29 36 24% 6 12 100% 9 17 89% 13 4 -69%
Cupra 682 722 950 32% 9,983 6,475 -35% 2,037 1,443 -29% 3,351 2,184 -35% 3,873 1,898 -51%
Lamborghini - 3 2 -33% 2 3 5% 3 8 167% 7 10 3% 9 3 -67%
Porsche 100 91 111 22% 942 1,048 11%. 290 240 -17% 309 348 13%. 252 349 38%
Seat a6 953 7 ga%| 629 3873 39%| 1614 707 se%| 2521 1,335 A 1am 1,584 31%
Volkswagen 6,140 13,509 8,434 -38% 84,068 74,546 -11% 19,767 19,166 -3% 26,949 25,999 -4% 23,843 20,947 -12%
Skoda (equity pick-up) 3397 35% 3,120 2% 3353 32614 3% 8388 8,369 0% 1,793 11,087 6% 982 10038 %
9,347 4,080 80442 52,353  -35%| 21,767 17,267  -21%| 24,770 17517  -29%| 24,558 13,489
80442 52,353 -35% 24,770 558 13,489

17,084 31,924 15111 276,920 217,468  -21%| 71,325 71,825 1%| 77,946 75,094 85697 55438  -35%
Alfa Romeo 76 158 77 -51% 1,304 965 -26% 347 361 4% 465 271 -42% 334 256 -23%
Ferrari 2 4 2 -50% 2 PE] 10% 4 4 0% 6 8 33% 7 9 29%
Fiat 6,208 11,173 3,902 -65% 93,811 69,777 -26% 22,046 22,748 3% 20,106 24,502 22% 30,458 18,625 -39%
Jeep 597 310 sa2 7% 2,663 6819 156% 648 1,687 160% 732 2,560 250% 973 2,030 109%
Maserati 6 11 6 -45% 159 85 -47% 49 29 -41% 71 29 -59% 28 21 -25%
Citroen 3173 6,581 3,259 so%|  s300 43,704 as%| 12870 14140 10%| 16494 15420 g% 1700 10885 -36%
DS 43 218 78 -64% 1,863 777 -58% 410 356 -13% 516 219 -58% 719 124 -83%
Opel 2675 6905 3,002 se%| S8 40468 30%| 15300 14451 % 17518 13441 3% 17,97 9,534 -a7%
Peugeot 4304 6564 4,203 36%| 66311 54850 a7%| 196020 18049 8% 22,038 18644 asw| 18107 13954 23%
a@ gk O0289n ... . ' [ |
Renault 11,430 12,405 10,686 -14% 104,500 113,504 9% 30,332 34,244 13% 28,627 39,885 39% 33,136 28,689 -13%
Toyota 5429 8613 4,898 a3 72180 6,774 aa%| 313 3982 % 2030 16792 am| 0112 18102 20%
Hyundai 5,532 6,302 5,500 -13% 53,363 52,792 -1% 15,125 15,030 -1% 15,804 16,600 5% 16,132 15,662 -3%
BYD 8 1006 15 99%| 35375 6,01 0% s 6,127 25%| 17,290 682 96%| 8868 7 -99%
TOGG 6,692 4,155 6,761 63% 27,480 44,187 61% 6,788 9,419 39% 10,313 11,829 15% 6,224 16,178 160%
Chery 1301 2,00 1,308 3% 24559 18665 2% 662 5,963 0% 8724 6727 3% 7,008 4,667 -35%
Kia 3000 1,95 2,059 se| 2093 271 8| 6537 5,289 9% 6377 7,680 0% 6074 7,684 7%
Tesla 1,725 0 25 a.d. 27,420 6,118 -78% 3,410 2,145 -37% 8,910 1,648 -82% 15,100 2,300 -85%
Nissan 1959 2612 2,277 | 27 19152 as%| 6208 5,350 4% 5714 5,912 w7913 5,613 -29%
Dacia 1,442 1,690 1,692 0% 19,207 11,842 -38% 5,275 2,217 -58% 5,413 3,895 -28% 6,829 4,038 -41%
Honda 685 1,675 569 66%| 12,991 6,545 so%| 3,589 1,381 6% 3131 2,564 g% 45% 2,031 -56%
KG Mobility 1,410 1,765 2,222 26% 10,913 20,873 91% 2,667 5,594 110% 3,617 7,193 99% 2,864 5,864 105%
Mini 97 667 157 6% 8389 8,781 se| 24 3,040 u%| 3518 4,103 7% 1760 1,481 -16%
BMW 1,626 2,040 3,259 60% 24,891 19,667 -21% 7,851 4,812 -39% 8,761 6,573 -25% 6,239 5,023 -19%
Mercedes 3,950 2,977 3,100 4% 32,269 30,256 -6% 9,586 7,159 -25% 8,949 9,021 1% 10,757 10,976 2%
Volvo 1,585 1,750 1,370 -22% 11,120 14,609 31% 2,561 4,146 62% 3,388 4,477 32% 3,421 4,616 35%

Not: TOASO'nun 1¢26 dénemine iliskin yullik karstlastirmali (y/y) verileri, Mayis 2025'teki Stellantis Tiirkiye entegrasyonunu yansitacak sekilde, benzer kapsamli (LFL) bazda

sunulmustur.
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir.
Yatinm Danismanligl hizmeti; araci kurumlar, portféy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri
arasinda imzalanacak Yatinm Danismanligl sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-
satim Snerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu gérusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize
uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez;
icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeniile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik
Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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