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Elektrik Sektoru Verileri — EKim 2026

Hidroelektrik iiretimin katkisiyla elektrik iiretimi yillk bazda artti (Notr) 2 Kasim 2026

e Ekim 2026’da Tiirkiye genelinde elektrik iiretimi, kismen elverigli hava kosullari ve hidroelektrik iiretimdeki
artisin destegiyle yiluk bazda %3,0 artarak 25.681 GWh oldu. Hidroelektrik santraller toplam Gretimin %26,3’ini
olustururken, akarsu tipi hidroelektrik santrallerin Gretimi yillk bazda %126 artti. Buna karsilik, dogal gaz
santrallerinin Uretimi yillik bazda %45 azalarak 3.364 GWh oldu.

e Agirlikli ortalama spot elektrik fiyati (PTF) aylik bazda %7,0 artarak 3.020 TL/MWh’ye, yillik bazda ise %9,2’ye
yiikseldi. Bununla birlikte, yillik fiyat artisi Eyliil ayinda son aciklanan %29,7’lik TUFE enflasyonunun oldukgca altinda
kaldi. Bu durum, reel elektrik fiyatlari Gzerindeki baskinin stirdiigline ve Gretim karliigini olumsuz etkileyebilecegine
isaret ediyor.

e BIST Elektrik Endeksi (XELKT) ekim ayinda %14,8 geriledi ve %9,9 diisen BIST-100’ln yaklasik 4,9 puan altinda
performans gosterdi. BIST-100’deki elektrik sirketleri arasinda IC Enterra (+%8,1) en iyi performansi gosterirken,
Zorlu Eneriji (-%39,6) en sert diislis kaydetti.

o Sirketlerin iiretim performanslari arasinda belirgin farkliliklar devam etti. Ekim ayinda Aydem Enerji (+%122),
Ayen Enerji (+%114) ve IC Enterra (+%94) en glclu yillik artislari kaydetti. Buna karsilik Akenerji (-%81), Cates
Elektrik (-%55), Aksa Enerji (-%38) ve Enerji Uretim (-%25) en sert diisisleri yasadi. Enka Insaat ve Alarko’nun
dretimi yillik bazda genel olarak yatay kaldi.

e Genel olarak, ekim ay1 operasyonel verileri karmasik bir goriiniime isaret ediyor. Tirkiye genelinde elektrik
Uretimi ve nominal spot fiyat yillik bazda artarken, dogal gaz santrallerinin tretimindeki sert diistis ve sirket bazindaki
uretim farkliliklari sektdrde ayrisan operasyonel egilimleri gosteriyor. Elektrik endeksi de ay icinde BIST-100’ln
gerisinde kaldl.

o Uretim artisi, Aydem Enerji, Ayen Enerji ve IC Enterra icin daha destekleyici bir operasyonel goriiniim sunuyor.
Daha disuk Uretim ise Akenerji, Cates Elektrik ve Aksa Enerji’nin yurt ici Gretim katkisini olumsuz etkileyebilir. Aylik
uretim verileri, 6zellikle gesitlendirilmis faaliyetleri veya yurt disi operasyonlari bulunan sirketler icin konsolide karlilik
gostergesi olarak degerlendirilmemelidir.

Ekim 26 Ekim 25 y/y o Eyliil 26 a/al 3¢26 3¢25 y/y A
Referans Fiyat (TL/MWh) 3,020 2,765 9.2% 2,822 7.0% 2,852 2,900 -1.7%
Uretim (GWh) 25,681 24,927 3.0% 27,048 -5.1% 88,311 89,338 -1.1%
Tiiketim (GWh) 28,385 27,429 3.5% 30,637 -7.4% 100,442 98,443 2.0%
Kaynak: EPIAS
4,500
4,000
3,500
3,020
3,000
2,500 n
AAL A M\/\-/\ r/ Umut Oztiirk
2’000 - and .o .. .o
o0 w V. 2087 Arastirma Miidiirii
' t.ozturk@gedik.
1,000 umut.ozturk@gedik.com
+90 21238542 00
500
0

Ocak Mayis Eylil Ocak Mayis Eylul Ocak Mayis Eylil Ocak Mayis Eylil Ocak Mayis Eylil Ocak Mayis Eyliil
21 21 21 22 22 22 23 23 23 24 24 24 25 25 25 26 26 26

e PTF (MWh) Ortalama

4440435 www.gedik.com




GedikYatirnm

35ﬂ,«f Elektrik Sektorii Verileri

Onceki Yilile Karsilastirmali Sirket Bazinda Aylik Uretim (GWh)
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Elektrik Ureticileri icin Temel Metrikler

FD/ Ozkaynak Net Borg / FD/ Aylk

FAVOK* PD/DD Karl (%)* FAVOK* Kapasite Getiri
AKENR 45.1x 0.5x -28.5 33.6x 24.3x -19.7%
AKFYE 9.9x 11.0x 0.4x 4.3 3.3x 39.4x -5.8%
AKSEN 27.0x 10.9x 1.5x 5.5 4.1x 37.9x -16.9%
AYDEM 12.6x 7.8x 0.4x 3.1 4.4x 31.4x -12.2%
AYEN 54.3x 7.4x 0.5x 0.9 3.1x 35.2x -10.1%
BIOEN 81.3x 2.9x -21.8 31.8x 99.2x -8.0%
CANTE 4.8x 0.4x -7.4 -0.9x 22.3x -10.8%
CATES 3.0x 22.5x 0.5x 15.5 -3.2x 7.9% -32.5%

ENTRA 12.7x 0.4x -3.1 4.8x 59.4x 8.1%
GWIND 6.2x 8.5x 0.8x 13.2 1.1x 31.1x -17.0%
MOGAN 9.2x 0.4x -11.2 4.5x 60.4x -17.4%
ODAS 2.9x 0.7x -0.3 -0.5x 6.6x -28.2%
TATEN 13.5x% 2.8x -0.4 4.1x 33.5x -26.4%
ZOREN 10.5x 0.2x -16.8 8.5x 119.5x -39.6%
Medyan 9.9x 11.0x 0.5x 0.9 4.1x 37.9x -12.2%
XELKT - - - -14.8%
Xu100 - - - -9.9%

Kaynak: Gedik Yatirim, Sirket Sunumlari, Rasyonet
*Son 12 aylik rakamlara gére

Uretim Kapasitelerinde Yurt ici Paylar

Toplam Kapasite Yurt ici Kapasite

Mw) (MW) Yurt ici Orani
AKENR 1,224 1,224 100%
AKFYE 887 887 100%
AKSEN 3,700 1,466 40%
ALARK 1,539 1,539 100%
AYDEM 1,198 1,198 100%
AYEN 396 285 72%
BIOEN 114 114 100%
CANTE 330 330 100%
CATES 315 315 100%
ENKAI 4,000 4,000 100%
ENTRA 488 488 100%
GWIND 354 354 100%
MOGAN 1,058 1,026 97%
ODAS 512 338 66%
SAHOL 4,250 4,250 100%
TATEN 392 392 100%
ZOREN 536 474 88%

Kaynak: Sirket verileri
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YASAL UYARI

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
Danismanligl hizmeti; aract kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda
imzalanacak Yatinm Danismanligl s6zlesmesi cergcevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve
tavsiyede bulunanlarin kisisel goriislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi
olarak yorumlanmamalidir. Bu gorusler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Burada yer alan
fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tium veriler, Gedik
Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi
nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatirim Menkul Degerler A.S. sorumlu degildir.
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