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3C26 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuclar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %38,23 artisla 16.126 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir énceki yilin ayni donemine gore net satislari %9,95
azalisla 70.243 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %166,42 artisla 6.850 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %1,46
artisla 19.387 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 2.044 baz puan artisla %42,5
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 310 baz
puan artisla %27,6 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %351,99 artisla 1137,33 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %63,62
azalisla 4.285 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Sirket, 3G26’da operasyonel karliiginda giicli bir iyilesme kaydetmistir. Satis
gelirleri yillik %38,2 artisla 16.126 mn TL’ye, FAVOK ise %166,4 artisla 6.850 mn TL’ye
yiikselmistir. FAVOK mariji, satis karmasinin daha yiiksek marijli gelir paylasimi esasli arsa
satislarina kaymasiyla yillik 2.044bp genisleyerek %42,5’e ulagsmistir. Gelirler ceyreklik
%49,2 gerilerken FAVOK’{in %2,8 artmasi, yalnizca satis hacminin degil, proje karmasinin
da 6nemini ortaya koymaktadir. Net kar, bir yil 6nceki 252 mn TL seviyesinden 1.137 mn
TL’ye ylkselerek 820 mn TL seviyesindeki konsensiisii %38,7 asmis, ancak ceyreklik
%9,8 gerilemistir. Daha yliksek faaliyet kari, artan finansal gelirler ve parasal kazanclar
kari desteklerken, 9.776 mn TL finansman gideri ve agirlikli olarak ertelenmis vergiden
kaynaklanan 3.901 mn TL vergi gideri, bu performansin net kara déniigsmesini sinirlamistir.
Nakit yaratimi temel ¢ekince olmaya devam etmektedir. 9A26’da 62.070 mn TL olan
faaliyetlerden kaynaklanan nakit ¢ikisi 6.514 mn TL’ye gerilemis, ancak alacaklar ve
stoklar nakit tiiketmeye devam etmistir. Nakit bakiyelerindeki artis, pozitif faaliyet nakit
akisindan ziyade finansman girisleriyle desteklenmistir. Genis kapsamli tanima gore net
borg, eylil ayi satin alma giicliyle ceyreklik %5,1 diiserek 82.458 mn TL seviyesinde
gerceklesmis; Net Borg/FAVOK orani ise 4,25x seviyesinden 3,33x’e iyilesmistir. Bu dlgiim
diger finansal yiikiimliiliikleri de icermekte olup, proje yiiklenicileri ve TOKi adina tutulan
nakitle birlikte degerlendirilmelidir. Marjlardaki iyilesme ve net karin beklentileri agmasi
nedeniyle sonuglan sinirli pozitif degerlendiriyoruz. Bununla birlikte, 9A26 gelirlerindeki
%120,0’lik diisiis, devam eden nakit ¢ikisi ve finansman yiik{ temkinli yaklasimi
gerektirmektedir. Ceyreklik marj, miinferit projelerin finansal tablolara yansima
zamanlamasina ve karliligina duyarlidir. Karliigin stirdtrilebilmesi proje karmasina,
tahsilatlara ve faaliyetlerden nakit yaratiminin toparlanmasina bagli olacaktir. Sirket,
NAD’ina kiyasla %71 iskonto ile islem gérmektedir.

TL mn 2025/09 2026/09 A 3C25 4G25 1C26 2C26 3C26  Ayly) A(g/g)
Net Satiglar 78.008 70.243 -%10,0 11.665 23.822 22.383 31.734 16.126 %38,2 -%49,2
Brit Kar 23.162 24.581 %6,1 3.979 7.095 7.419 8849 8.313 %109,0 -%6,0
Faaliyet Kari 18.941 19.224 %1,5 2513 5290 5.817 6.613 6.793 %170,3 %2,7
FAVOK 19.109 19.387 %1,5 2571 5339 5870 6.666 6.850 %166,4 %2,8
Net Parasal Pozisyon 1.935 8.298 %328,8 824 4.316 5.434 394 2.470 %199,8 %526,8
Net Kar 11.780  4.285 -%63,6 252 -5.832 1.887 1.261 1137 %3520 -%9,8
Briit Kar Marji %29,7 %350 530bp %341 %29,8 %33,1 %27,9 %51,6 1.745bp 2.367bp
Faaliyet Marji %24,3  %27,4 309bp %215 %222 %260 %20,8 %42,1 2.058bp 2.129bp
FAVOK Mariji %24,5 %27,6 310bp  %22,0 %224 %26,2 %21,0 %425 2.044bp 2.147bp
Net Kar Marji %15,1 %6,1 -900bp %2,2  -%24,5 %8,4 %4,0 %7,1 490bp  308bp
Net Borg 62.337 82.458 %32,3 62.337 75.612 80.389 86.853 82.458 %32,3 -%5,1
Net Doviz Pozisyonu - 135 - -
Net Borg/FAVOK 3,2 3,3 %5,1 3,2 3,1 3,5 4,2 33 %5,1 -%21,5

Enflasyona Gére Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari gz 6niinde bulundurunuz.
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3C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

GAYRIMENKUL YATIRIM ORT.
EKGYO:TI/EKGYO:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 17,66
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 15,74-26,36
Piyasa Degeri(milyon TL) 67.108
Firma Degeri(milyon TL) 149.566
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 34.225
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.800
Dolasimdaki Paylar (%) 51,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %18,77

%22,74

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 87.026 89.350 127.369 135.963
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 1.484.631 1.607.452 2.465.659 2.778.496
Fiyat Araligi(TL/hisse) 16,6-17,7 16,2-19,9  16,2-22,5 16,2-25,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -11 -2 -17

BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -5 18 8 -13
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
Diger 50,66

T.C.CEVRE VE SEHIRCILIK BAKANLIGI TOPLU KONUT iDARESI BASKANLIGI 49,34

Sirket Faaliyet Alani

Gayrimenkul yatinim ortakligl, yatinmcilarin bir araya gelerek gayrimenkul projelerine
yatirrm yaptigl, profesyonel yonetim ile gelir elde etmeyi amaclayan bir finansman
modelidir. Gayrimenkul varliklarina yatirim yapar ve bunlari yonetir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gobruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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