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ENERJISA ENERJI

2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %6,18 azaligla 58.114 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %6,96 azalisla 117.082 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOKii 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %5,53 artisla 13.675 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %5,41
artisla 27.212 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 261 baz puan artisla %23,5
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 273 baz
puan artisla %23,2 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %135,00 artisla 1590,35 milyon TL
olmustur. 2025 yilinin ilk 6 ayinda 361 milyon TL net zarar agiklayan sirket, 2026 yilinin ilk
6 ayinda 2.746 milyon TL net kar aciklamistir.

Sonug: Sirket 2C26’de 3,0 mlr TL baz net kar acikladi. Bu rakam, 2,6 mlr TL seviyesindeki
tahminimizin hafif Gzerinde ve 3,1 mlr TL seviyesindeki konsensiis beklentisine paralel
gerceklesti. Baz net kar yillik bazda %30 artarken, bu performansta gliclii operasyonel
karlilik ve daha disik net finansman giderleri etkili oldu. 2G26’da yatirim harcamalari geri
ddemeleri dahil FAVOK 19,6 mlr TL seviyesinde gercekleserek yillik bazda %13 artti ve
18,9 mlr TL seviyesindeki konsensis beklentisinin hafif lizerinde kaldi. 226 sonuglarinin
ardindan Sirket, 2026 yili yatinm harcamalarn geri ddemeleri dahil FAVOK beklentisini 75—
80 mlr TL'den 80—-85 mlr TL'ye yiikseltti. Sirketin 2026 yili ilk yari yatirm harcamalari geri
ddemeleri dahil FAVOK’ii 38,8 mlr TL seviyesinde gerceklesti. Daha yiiksek finansal
gelirlerin destegiyle baz net kar beklentisi de 11-13 mlr TL'den 13-15 mlr TL'ye
yikseltildi. 2026 yili ilk yarida baz net kar 6,4 mlr TL seviyesinde gerceklesti. Yeni
beklentiler, rekabetci finansman kosullarinin destegini de icermektedir. Genel olarak
sonuclan hafif pozitif degerlendiriyoruz. Ozellikle yil sonu beklentilerindeki yukari yonli
revizyonlari olumlu buluyoruz. Hisse son 3 ayda %6 gerilemis ve ayni donemde BIST100
endeksinin %3 (izerinde performans gostermistir. Yeni 2026 yili beklentilerine gore hisse
2,5-2,7x FD/FAVOK (yatirim harcamalan geri 6demeleri dahil) ve 8,9-10,3x F/K
carpanlariylaislem gérmekte olup, mevcut degerlemeyi cazip buluyoruz. Endeks Uzeri
Getiri tavsiyemizi koruyoruz.

TLmn 2025/06 2026/06 A 2C25 3C25 4GC25 1C26 2C26  A(yly) A(g/e)
Net Satislar 125.839 117.082 -%7,0 61.942 74.683 73.932 58969 58114 -%6,2 -%l4
Briit Kar 34.853 36.658 %5,2 17.444 16.301 18.920 18.676 17.982 %31 -%3,7
Faaliyet Kari 22.006 23.070 %4,8 11.157 10.374 11.087 11.402 11.667 %4,6 %2,3
FAVOK 25.816 27.212 %5,4 12958 12.207 12940 13.537 13.675 %5,5 %1,0
Net Parasal Pozisyon ~ -2.360 -2.220  -%5,9 -702 -1.451 -1.936 -882 -1.338 %90,6 %51,7
Net Kar -361  2.746 - 677 908 3.187 1.155 1590,35 %1350 %37,6
Briit Kar Marji %27,7 %31,3 36lbp %28,2 %218 %256 %31,7 %30,9 278bp -73bp
Faaliyet Marji %17,5 %19,7 222bp %18,0 %13,9 %15,0 %19,3 %20,1 207bp 74bp
FAVOK Marji %20,5 %23,2 273bp %20,9 %16,3 %17,5 %23,0 %235 261lbp 57bp
Net Kar Marji -%0,3 %2,3  263bp %1,1 %1,2 %4,3 %2,0 %2,7 164bp 78bp
Net Borg 69.488 81.850 %17,8 69.488 65.264 75698 75.005 81.850 %17,8 %9,1
Net Do6viz Pozisyonu -3.236 -1.865 -%42,4 -3.236 -2.807 -5.344 -3.497 -1.865 -%42,4 -%46,7
Net Borg/FAVOK 1,4 1,6  %12,2 1,4 1,3 1,5 1,5 1,6 %12,2 %7,6
Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

2C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

Sektér ELEKTRIK DAGITIMI
Bloomberg / Reuters Kodu ENJSA:TI/ENJSA:IS
Fiyat (TL/hisse) 113,10
Hedef Fiyat 183,95
Potansiyel Getiri %62,64
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 62,49-127,90
Piyasa Degeri(milyon TL) 133.579
Firma Degeri(milyon TL) 215.429
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 26.716
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.181
Dolasimdaki Paylar (%) 20,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %29,52
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %31,54

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 3.759 3.608 2.479 3.106
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 419.677 390.156 269.745 295.815
Fiyat Araligi(TL/hisse) 109,5-113,4 99,5-113,4 99,5-120,7 62,8-127,0
Hisse Performans (%) 1A 3A
Nominal Getiri 9 -6
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 13 3

Ortaklik Yapisi

HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI
E.ON INTERNATIONAL PARTICIPATIONS N.V. -
Diger 20

Sirket Faaliyet Alani

Elektrik enerjisi dagitimi, perakende satisi ve ilgili sair faaliyetler ile istigal eden sirketlere
istirak etmek ve istiraklerini yonetmek dahil Ana sézlesmede yazili olan diger hususlar.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.

444 0 435 www.gedikyatirim.com.tr



