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ENERJISA ENERJI

3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %3,91 azaligla 75.762 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %5,82 azalisla 199.365 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %22,49 artisla 15.786 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %10,89
artisla 44.513 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore 449 baz puan artisla %20,8
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 337 baz
puan artisla %22,3 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %294,56 artisla 3782,71 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir &nceki yilin ayni donemine gére net kari %1056,73
artisla 6.681 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Enerjisa, 3C26’da 4,9 mlr TL baz net kar agiklayarak 3,9 mlr TL’lik tahminimizin ve
3,6 mlr TL’lik konsensiis beklentisinin izerinde sonug elde etmistir. Baz net kar daha giicli
operasyonel karlilik ve daha diislik net parasal kayiplarin destegiyle yillik bazda %66
artmistir. Faaliyet gelirleri yillik bazda %20 artigla 21,2 mlr TL'ye yiikselerek 17,3 mlr
TL’lik konsensiis beklentisinin izerinde, 20,8 mlr TL’lik tahminimizle uyumlu
gerceklesmistir. Net borg gceyreklik bazda %2 diistsle 84,3 mlr TL'ye gerilerken, Net Borg/
Faaliyet Gelirleri orani yonetilebilir 1,0x seviyesinde gerceklesmistir. 3C26 sonugclarinin
ardindan Enerjisa, yilin tamami igin 80—-85 mlr TL faaliyet geliri (9A26: 62,1 mlr TL) ve 13—
15 mlr TL baz net kar (9A26: 11,6 mlr TL) beklentilerini korumustur. Hem baz net karin
hem de faaliyet gelirlerinin beklentileri agmasi nedeniyle sonuclari sinirli pozitif
degerlendiriyoruz. Son alti ayda %6 gerileyen ve bu dénemde BIST-100 Endeksi’ne gore
%218 daha iyi performans gosteren hisse, 2027 tahminlerimize gére 2,3x Firma
Degeri/Faaliyet Gelirleri ve 6,1x Fiyat/Kazang ¢arpanlariyla islem gérmekte olup bu
seviyeleri cazip buluyoruz. Ayrica, 2026 yili baz net kar lizerinden %60 temettl dagitim
orani varsayimiyla %7 temettii verimi bekliyoruz. Sirket igin Endeksin Uzerinde Getiri
tavsiyemizi koruyoruz.

TL mn 2025/09 2026/09 A 3C25 4C25 1C26 2C26 3C26  Alyly) A(g/e)
Net Satislar 211.691 199.365 -%5,8 78.843 78.049 62.253 61.350 75.762 -%3,9 %235
Briit Kar 54.003 59.020 %9,3 17.305 19.974 19.698 18.983 20.339 %175 %7,1
Faaliyet Kari 34.184 38.068 %11,4 10.952 11.704 12.038 12.317 13.713 %252 %113
FAVOK 40.141 44513 %10,9 12.887 13.660 14.291 14.436 15.786 %22,5 %9,3
Net Parasal Pozisyon ~ -4.023 -3.538 -%12,1 -1.532 -2.044 -931  -1.412 -1.195 -%22,0 -%154
Net Kar 578 6.681 %1056:7' 959 3.365 1.220 1.679 3782,71 %294,6 %125,3
Briit Kar Marji %25,5 %29,6 409bp %219 %256 %316 %30,9 %26,8 490bp -410bp
Faaliyet Marji %16,1  %19,1 295bp %13,9 %150 %19,3 %20,1 %181 421bp -198bp
FAVOK Marji %19,0 %22,3 337bp %16,3 %17,5 %23,0 %235 %20,8 449bp -269bp
Net Kar Marji %0,3 %3,4  308bp %1,2 %4,3 %2,0 %2,7 %5,0 378bp  226bp
Net Borg 68.899 84.294 %22,3 68.899 79.915 79.183 86.409 84.294 %22,3 -%2,4
Net D6viz Pozisyonu -2.963 -2.506 -%15,4 -2.963 -5.642 -3.692 -1.968 -2.506 -%15,4 %27,3
Net Borg/FAVOK 1,3 1,4 %12,0 1,3 1,5 1,5 1,6 1,4 %12,0 -%73

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektér ELEKTRIK DAGITIMI
Bloomberg / Reuters Kodu ENJSA:TI/ENJSA:IS
Fiyat (TL/hisse) 111,10
Hedef Fiyat 202,4
Potansiyel Getiri %82,18
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 69,50-127,90
Piyasa Degeri(milyon TL) 131.217
Firma Degeri(milyon TL) 215.510
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 26.243
Odenmis Sermaye(milyon TL) 1.181
Dolasimdaki Paylar (%) 20,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %30,28
%30,08

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 3.325 2.889 3.884 3.190
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 369.035 325.161 433.030 337.403
Fiyat Araligi(TL/hisse) 105,5-113,2 105,5-116,6 105,4-118,6 72,4-127,0
Hisse Performans (%) 1A 3A

Nominal Getiri 1 1

BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 13 23

Ortaklik Yapisi

HACI OMER SABANCI HOLDING ANONIM SIRKETI

E.ON INTERNATIONAL PARTICIPATIONS N.V. 40
Diger 20

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, elektrik enerjisi dagitimi, perakende satisi ve ilgili faaliyetlerde faaliyet gésteren
sirketlere istirak etmeyi ve bu istirakleri yonetmeyi amaclamaktadir.

Hisse Performansi
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Arastirma Birimi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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