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3C26 Finansal Sonuglari Endekse Paralel Getiri

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle 3C26 Finansal Sonuglari
sirketin: Hisse B
Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %1,96 artisla 45.477 milyon TL Sektor INSAAT, TAAHHUT
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %19,51 artisla 130.223 milyon TL Bloomberg / Reuters Kodu ENKALTI/ENKALIS
seviyesinde gerceklesmistir Fiyat (TL/hisse) 80,85
FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %1,54 artisla 8.538 milyon TL Hedef Fiyat 121,55
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %0,79 Potansiyel Getiri %50,34
azal|_§la 23.{300 milyon TL seviyesinde gergekleimigti.r.. 52-Haftalk Fiyat Araliz () 70,19-114,30
FAVOK marj 3. geyrekt.e gecen y|l|n. aynl geyreglne gore“S ba.z puap azal|§lfa %18,-8 Piyasa Degeri(milyon T0) 285100
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir énceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 374 - —
baz puan azalisla %18,3 olmustur. Firma Degeri(milyon TL) 295.937
Net kar 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %68,05 azalisla 3.422 milyon TL 'i"“ Dolagim PD(milyon TL) 58.212
olmustur. 2026 yiinin ilk 9 ayinda bir &nceki yilin ayni dénemine gére net kari %16,78 Odenmis Sermaye(milyon TL) 6.022
azalisla 21.869 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir. Dolagimdaki Paylar (%) 12,00
. . L Lo . Yabanci Orani (Dolagimdaki Pay %/En Son) %24,47
Sonug: Enka Insaat, fonksiyonel para birimi ABD dolari oldugu i¢in enflasyon muhasebesi Yabancs Oram (Dolagmdali Fay %13 Ay Onoe) %26.30

uygulamamistir. Hem operasyonel karliigin hem de net karin beklentilerin altinda kalmasi
nedeniyle sonuglari negatif degerlendiriyoruz. Net kar, agirlikli olarak 2,4 mir TL
tutarindaki yatirim zararlari nedeniyle yillik bazda %68, ceyreklik bazda %77 disusle 3,4

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 9.911 9.703 12.782 11.820

mlr TL’ye gerilemistir. Karsilastirma igin 3¢25’te 7,5 mlr TL, 2C26’daise 10,0 mlr TL Ortalama slem Hacmi (000 TL) 798.702  760.366 1.070.432 1.040.123
yatinm geliri kaydedilmisti. FAVOK yillik bazda %2 artigla 8,5 mlr TL’ye yiikselmis, ancak Fiyat Araligi(TL/hisse) 80,1-81,3  73,5-83,5 73,5-91,3 71,1-111,4
9,1 mlr TL seviyesindeki konsensis tahmininin %6 ve 9,2 mlr TL seviyesindeki Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
tahminimizin %7 altinda kalmistir. Beklentilerin altinda gerceklesme, ticaret ve imalat ile Nominal Getiri -3 -6 -27 7
enerji operasyonlarinda beklenenden zayif performansi yansitmistir. Bu segmentlerde BIST 100'e Gére Rélatif Getiri 3 12 5 2
FAVQK sirasiyla yillik bazda %53 ve %34 gerilemistir. Gayrimenkul operasygnlan Tk e )
FAVOK’teki %40’k yillik artisla bu zayifigi kismen dengelerken, insaat FAVOK’ %5 TARA HOLDING ANONIM SIRKETE 498
dlismustir. Bakiye siparigler, 2C26’daki 8,4 mlr ABD dolari seviyesinden 8,1 mir ABD Diger 1673
dolarina gerilemis, ancak orta vadeli gelir gorlinlrliguinu destekleyecek saglikli seviyesini ; F— -
. Ar: . . PR VILDAN GULGELIK 7,99
korumustur. Finansal yatinmlar dahil net nakit, ceyreklik bazda blyik 6l¢lide yatay kalarak —
5,4 mlr ABD dolari seviyesinde gerceklesmistir. Endekse Paralel Getiri tavsiyemizi SEVDA GULCESIK_ 643
ENKASPOREGITIMVESOSYALYARDIMVAKFL 587

koruyoruz. Hisseler son ti¢ ayda %6 gerilerken, BIST 100 endeksine kiyasla %10 daha iyi
performans gostermistir. Sirket Faaliyet Alani

Sirket, insaat isleri, mihendislik hizmetleri, projeler yapma, tesis kurma ve maden
isletme gibi bircok alanda faaliyet gosterebilir. Ayrica, yerli ve yabanci sirketlerle
ortakliklar kurarak ihalelere katilabilir. Sermaye sirketlerine katilma, hisse ve tahvil alimi
yapma, mimessillik alma, ihracat ve ithalat gerceklestirme gibi ticari islemler yapabilir.
Gayrimenkul alim-satimi, teminat verme, borglanma, vakif kurma gibi islemleri de
gerceklestirebilir. Sirket, farkli is birlikleriyle faaliyetlerini stirdiirebilir.

TL mn 2025/09 2026/09 A 3G25 4C25 1G26 2G26 3C26 Ayly) A(g/g)
Net Satislar 108.967 130.223 %19,5 44.603 47.541 35.830 48.916 45.477 %2,0 -%7,0
Briit Kar 26.179 26.824 %2,5 8.665 10.891 9.099 8.594 9.131 %5,4 %6,2 100 5
Faaliyet Kar 20.095 18.213 -%9,4 6.918 8.385 6.441 5.446 6.325 -%8,6 %16,1 %‘C\\—\l
FAVOK 23.990 23.800 -%0,8 8.409 9.954 8.053 7.209 8.538 %1,5 %184 80 \ 0
Net Kar 26.278 21.869 -%16,8 10.711 9.906 3.414 15.033 3.422 -%68,0 -%77,2 60 \
Briit Kar Marji %24,0 %20,6 -343bp %19,4 %22,9 %254 %17,6 %20,1 65bp  251bp 40 -5
Faaliyet Marji %18,4 %14,0 -446bp %155 %17,6 %18,0 %11,1 %13,9 -160bp 278bp
FAVOK Marji %22,0 %18,3 -374bp %18,9 %20,9 %225 %14,7 %18,8 -8bp  404bp 20 -10
Net Kar Marji %24,1 %16,8 -732bp %24,0 %20,8 %9,5 %30,7 %7,5 -1'649E _2'321:; 0
Net Borc -147‘25 -189,12 %285 -147.25 -213.21 -183,83 -172.33 -189‘12 %285 %98 6{9 0,{;, wa Q’bb &b Q’bb Q‘bb &b Q’bb &b Q'I’b Q‘bb S

Sviz Pozi T 9V 3 T o
Net Déviz Pozisyonu 29.978 34.646 %15,6 29.978 28.609 31.450 35.462 34.672 %156 -%2,2 AN XN NN AN NN NN
Net Borg/FAVOK -4,6 -5,6  %22,6 -4,6 -6,3 -5,2 -5,1 -5,6  %22,6 %9,3 © O or o orer oo 0. N 0 0_ © Slati (sag ok
Net Borg/Ozkaynak -0,4 -0,4 %5,5 -0,4 -0,6 -0,5 -0,4 -0,4 %5,5 %4,4 ENKALIS /L BIST 00 Rolatf (seg cheer)
Liitfen raporun sonundaki yasal uyarilan géz éniinde bulundurunuz. Arastirma Birimi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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