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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %41,80 artisla 48.916 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %31,67 artisla 84.746 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %20,66 azalisla 7.209 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %2,04
azalisla 15.262 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 1.160 baz puan azalisla %14,7
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 620
baz puan azalisla %18,0 olmustur.

Net kani 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %28,45 artisla 15.033 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %18,50
artisla 18.447 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Sirketin fonksiyonel para biriminin ABD dolari oldugunu ve bu nedenle enflasyon
muhasebesinin uygulanmadigini belirtmek gerekir. Genel olarak sonuglar sinirli negatif
degerlendiriyoruz, net kar tarafinda 6nemli bir beklenti asimi olmasina ragmen
operasyonel karlilik beklentilerin altinda kaldi. Sirket 15,0 mlr TL net kar aciklarken, bu
rakam 10,7 mlr TL konsensiis beklentisinin ve 9,6 mir TL tahminimizin belirgin sekilde
Uzerinde gerceklesti. Beklentilerin tizerindeki performansin temel nedenleri, daha yiiksek
yatinm gelirleri ve ertelenmig vergi geliri oldu. Yatirim faaliyetlerinden elde edilen gelir
2G26’da 10,0 mir TL seviyesinde gerceklesirken, 1¢26’da 3,0 mlr TL zarar ve 2G25’te 8,7
mir TL gelir kaydedilmisti. Buna karsilik, 7,2 mir TL FAVOK, 9,6 mir TL konsensiis
beklentisinin %25, 10,4 mir TL tahminimizin ise %31 altinda kaldi. Sapmanin temel
nedeni, taahhiit operasyonlarinin beklentilerin altinda performans géstermesi oldu. Bu
segmentte FAVOK yillk %81, ceyreklik ise %79 gerileyerek yalnizca 1,0 mir TL
seviyesinde gerceklesti. Bunun sonucunda konsolide FAVOK, giiclii ciro biiyiimesine
ragmen yillik %21 gerilerken, net kar daha yliksek yatirim gelirleri ve ertelenmis vergi
giderinin gelire donmesinin destegiyle %29 artti. Bakiye siparigler, 1C26’daki 8,7 mlr USD
seviyesinden hafif gerileyerek 8,4 mir usd oldu ancak saglikli seviyesini koruyarak orta
vadeli gelir gorinurligiini desteklemeye devam etti. Finansal yatirimlar dahil net nakit
pozisyonu, ceyreklik bazda biyik élgiude yatay kalarak 5,4 mlr USD seviyesinde
gercgeklesti ve bilangonun giigli yapisini desteklemeyi sirdiirdii. 2G26 sonuglarinin
ardindan yil geneli tahminlerimizi gézden gegirecegiz. Hisse son li¢ ayda %14 gerileyerek
BIST100 endeksinin %12 altinda performans gdstermistir. Enka insaat, son 12 aylik
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Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 87,65
Hedef Fiyat 143
Potansiyel Getiri %63,15
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 62,65-114,30
Piyasa Degeri(milyon TL) 525.900
Firma Degeri(milyon TL) 353.563
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 63.108
Odenmis Sermaye(milyon TL) 6.022
Dolasimdaki Paylar (%) 12,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %26,08

%28,34

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 9.736 10.437 11.140 12.178
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 839.279 915.475 1.020.542 1.022.678
Fiyat Araligi(TL/hisse) 85,9-87,7 85,3-91,2 85,3-101,7 63,5-111,4
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri -3 -14 -10 25
BIST 100'e Gére Rélatif Getiri -5 -13 -10 -4
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
TARA HOLDING ANONIM SIRKETI 49,8
Diger 29,91
VILDAN GULCELIK 7,99
SEVDA GULGELIiK 6,43
ENKA SPOR EGITIM VESOSYAL YARDIM VAKFI 5,87

Sirket Faaliyet Alani

Sirket, insaat isleri, mihendislik hizmetleri, projeler yapma, tesis kurma ve maden
isletme gibi bircok alanda faaliyet gosterebilir. Ayrica, yerli ve yabanci sirketlerle
ortakliklar kurarak ihalelere katilabilir. Sermaye sirketlerine katilma, hisse ve tahvil alimi
yapma, mimessillik alma, ihracat ve ithalat gerceklestirme gibi ticari islemler yapabilir.

Gayrimenkul alim-satimi, teminat verme, borglanma, vakif kurma gibi islemleri de

verilere gore 8,2x FD/FAVOK ve 13,5x F/K carpanlariyla islem gérmektedir.
gerceklestirebilir. Sirket, farkli is birlikleriyle faaliyetlerini stirdiirebilir.

TLmn 2025/06 2026/06 A 2C25 3G25  4C25  1G26  2C26 A(yly) A(c/<) Hisse Performansi
Net Satiglar 64.364 84.746 %31,7 34.497 44.603 47.541 35830 48.916 %418 %36,5
Briit Kar 17.514 17.693  %1,0 9.489 8.665 10.891 9.099 8594 -%9,4 -%5,6
Faaliyet Kari 13.177 11.887 -%9,8 7.796 6.918 8.385 6.441 5.446 -%30,1 -%154 10
FAVOK 15580 15.262 -%2,0 9.086 8.409 9.954 8.053 7.209 -%20,7 -%10,5 80
Net Kar 15.567 18.447 %185 11.703 10.711 9.906 3.414 15.033 %28,5 %340,3 60 5
Briit Kar Marji %27,2  %20,9 -633bp  %27,5 %194 %229 %254 %17,6 -994bp -783bp 40 \
Faaliyet Marji %20,5 %14,0 -645bp %22,6 %155 %17,6 %180 %111 -1.147b -684bp \ 0
20
- ) -1.160b =
FAVOK Mariji %24,2  %18,0 -620bp %26,3 %18,9 %20,9 %22,5 %14,7 -774bp 0 _5
Net Kar Mariji %24,2  %21,8 -242bp  %33,9 %24,0 %20,8  %9,5 %30,7 -319bp 2.120bp
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Net Déviz Pozisyonu  16.259 35.462 %118,1 16.259 29.978 28.609 31.450 35.394 %118,1 %125 NF T IF I IFIFFIN
Net Borg/FAVOK -4,3 51 %204 -4,3 -4,6 -6,3 -5,2 51 %204  -%1,0 ® ENKALIS /A BIST 100 Rélatif (sag eksen)
Net Borg/Ozkaynak -0,4 0,4 %93 -0,4 -0,4 -0,6 -0,5 0,4 %93 -%11,8
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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