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3C26 Finansal Sonuglari

Sirketin aciklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuclar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %4,95 azalisla 233.767 milyon TL
olmustur.

FAVOKQi 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %19,99 azalisla 12.176 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK'G %29,79
azalisla 33.466 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gére 98 baz puan azalisla %5,2
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 142 baz
puan azalisla %4,9 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %23,38 azalisla 8351,38 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %33,60
azalisla 19.264 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Sirket, toparlanan ihracat hacimleri, iyilesen operasyonel karlilik ve daha giicli
vergi 6ncesi kar performansinin destegiyle ceyrekte gorece giliclii sonuglar agiklamistir.
Gelirler yillik %5 diistisle 234 mlr TL'ye gerilemis, ancak 2% ile konsensiisiin hafif
lzerinde gerceklesmistir. Toplam sevkiyatlar yillik yatay kalarak 169 bin adet olmustur.
Toplam dretim yillik %5 artmis; Tirkiye Gretimi %10 yiikselirken Romanya lretimi %5
gerilemistir. Sirket tarafindan raporlanan diizeltilmis FAVOK yillik %17 diismesine ragmen
konsensiisiin %11 {izerinde gerceklesmistir. FAVOK marji %6,5 seviyesine ulasmistir
(yillik: -90bp, ceyreklik: +60bp). Ceyreklik bazdaki iyilesme; daha glicli ihracat hacimleri,
daha etkin faaliyet gideri kontroll ve 1Y26’ya kiyasla EUR/TL kurundaki daha yiiksek
deger artisiyla desteklenmistir. FAVOK altinda, vergi éncesi kar yillik %25 diisiisle 9,8 mlr
TL’ye gerilemis, ancak 2C26’daki 1,7 mlr TL seviyesinden belirgin sekilde toparlanmistir.
Bu toparlanmadaiyilesen operasyonel karlilik, daha diisiik net finansman giderleri ve
ceyreklik bazda artan parasal kazanglar etkili olmustur. Serbest nakit akisi 9A26’da yillik
%68 dislsle 22,3 mlr TL'ye ulasirken, net bor¢ 2C26’daki 112 mlr TL seviyesinden 117
mlr TL'ye yiikselmistir. Yonetim, 2026 yili yurt ici pazar beklentisini 1,2-1,3 mn adetten
1,1-1,2 mn adede, yurt ici perakende satis beklentisini ise 75-85 bin adetten 65—-75 bin
adede dislirmstir. Toplam toptan satis beklentisi 645-705 bin adede indirilirken;
ihracat, Giretim, diizeltilmis FAVOK marji (%6—-7) ve yatirim harcamasi (300-400 mn EUR)
beklentileri degistirilmemistir. Genel olarak, FAVOK’(in beklentileri asmasi ve marijin
ceyreklik bazda toparlanmasi olumlu olmakla birlikte, yurt i¢i hacim beklentisinin yeniden
asagl cekilmesi ve marijlar (izerindeki yillik bazdaki baskinin devam etmesi olumlu
gorinimi sinirlamaktadir. Hisseler 2026 ve 2027 tahminlerimize gore sirasiyla 5,9x/4,0x
FD/FAVOK ve 8,9x/3,9x F/K carpanlariyla islem gérmektedir. (SINIRLI POZITiF)

TLmn 2025/09 2026/09 A 3C25 4G25  1C26 2626 3C26  A(yfy) A/
Net Satislar 755.508 684.624 -%9,4 245.950 277.354 217.412 233.445 233.767 -%5,0  %0,1
Briit Kar 63.245 46.757 -%26,1 20.282 23.011 15.023 15936 15798 -%22,1 -%0,9
Faaliyet Kari 31.598 17.323 -%452 9.846 11.788 5.048 5259 7.016 -%28,7 %334
FAVOK 47.663 33.466 -%29,8 15218 17.112 10.839 10451 12176 -%20,0 %16,5
;iigii”nsglid'(g:‘iarmaya 5797  5.640 %27 2242 2604 1.665 1.865 2109 -%59 %13,1
Dizeltilmis FAVOK ~ 53.461 39.106 -%26,9 17.460 19.716 12.504 12.317 14.285 -%182 %16,0
Net Parasal Pozisyon ~ 16.732 16.910 %1,1 3.878 3.001 9.003 3.542 4365 %12,6 %23,2
Net Kar 29.013 19.264 -%33,6 10.899 13.238 6.212 4700 8351 -%23,4 %777
Briit Kar Marji %84  %6,8 -154bp %82 %83 %69 %68 %68 -149bp  -7bp
Faaliyet Marji %4,2 %25 -165bp %40 %43 %23 %23 %30 -100bp  75bp
FAVOK Marjl %6,3 %49 -142bp %62 %62 %50 %45 %52 -98bp  73bp
Net Kar Marji %3,8 %28 -103bp %44 %48 %29 %20  %3,6 -86bp 156bp
Net Borg 126.842 157142 %23,9 126.842 123.314 120.248 118.219 157.142 %23,9 %32,9
Net Dz Fozisyony —108.22 -117.33 %4 -10842: —116.3; -125.5g -101.12 -117.3; %84 %160
Net Borg/FAVOK 21 31 %514 21 1,9 2,0 2.2 31 %514 %409

Enflasyona Gére Diizeltiimis (30.09.2026) a.d: anlamii degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari gz 6niinde bulundurunuz.
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Endeksin Uzerinde Getiri

3C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri
Sektér OTOMOTIV
Bloomberg / Reuters Kodu FROTO:TI/FROTO:IS
Fiyat (TL/hisse) 67,85
Hedef Fiyat 166,4
Potansiyel Getiri %7145,25
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 62,30-130,91
Piyasa Degeri(milyon TL) 238.092
Firma Degeri(milyon TL) 395.235
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 42.857
Odenmis Sermaye(milyon TL) 3.509
Dolasimdaki Paylar (%) 18,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %17,40
%24,19

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 13.070 15.066 19.180 19.741
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 882.019 1.045.282 1.455.317 1.775.977
Fiyat Araligi(TL/hisse) 65,5-68,7 65,1-74,7 65,1-84,0 65,1-129,8
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A

Nominal Getiri -9 -14 -31

BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -1 5 -10 -25
Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
FORD DEUTSCHLAND ENGINEERING GMBH 41,04
KOG HOLDING ANONIM SIRKETI 39,32
Diger 19,64

Sirket Faaliyet Alani

Motorlu araglarin, ézellikle ticari sinif olanlarin, imalati, montaji ve satisi; binek araclarin
ithalati ve yedek parcalarinin tiretimi, ithalati ve satisiyla ilgilidir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirim
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
gobruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirim karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirrm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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