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Piyasa Glindemi

BD

Kiiresel piyasalarda yeni haftaya, ABD ile Iran arasinda pazartesi giinii yeniden baslayacak gériismelerin Hiirmiiz Bogazi’'nin agilmasina ve
enerji arzindaki risklerin azalmasina yardimci olabilecegi beklentisiyle daha olumlu bir goriiniimle giriliyor. ABD Bagkani Donald Trump’in
Iran’a yénelik planlanan genis gcapli saldiryr erteledigini agiklamasi ve OPEC+ iilkelerinin Gretim kotalarini sinirli bicimde artirmasiyla Brent
petrol yiizde 7’yi asan dislisle 82 dolar civarina gerilerken, enerji fiyatlarindaki ¢oziilme kiiresel enflasyon endiselerini hafifletti; bunun
sonucunda ABD 10 yillik tahvil faizi ylizde 4,70’e ¢ekildi, altin 4.060 dolar civarinda yikseldi ve ABD ile Avrupa endeks vadeli islemleri
yaklasik ylizde 1 deger kazandi. Buna karsilik Asya piyasalarinda yapay zeka ve yari iletken hisselerindeki oynaklik devam ederken, Samsung
Electronics ve SK Hynix’teki sert satislar Gliney Kore Kospi Endeksi’'ni ylizde 4’ten fazla asagl cekti. Cin tarafinda Alibaba ve DeepSeek’in
yeni yapay zekd modellerine iliskin aciklamalari teknoloji temasini desteklese de bolgesel risk istahini tamamen toparlamaya yetmedi. Doviz
piyasasinda ise ABD ve Japonya’nin koordineli miidahalesinin ardindan yen dolar karsisinda ylizde 1’in lizerinde deger kazanarak 155
seviyelerine gliclenirken, midahalelerin Japonya’nin rezerv varliklarini kullanmasi yoluyla ABD tahvillerine yonelik talebi zayiflatabilecegi
ihtimali tahvil piyasalari agisindan yakindan izleniyor.

ABD’de bu hafta SpaceX, AMD, Berkshire Hathaway, Eli Lilly, Palantir, Disney ve Uber gibi blyik sirketlerin bilancolari takip edilecek.
Piyasalarin ana odaginda cuma giinii aciklanacak istihdam raporu bulunurken, glicli bir veri Fed’in eylll ayinda yeniden faiz artirabilecegi
beklentisini gliclendirebilir. Ayrica ISM PMI, JOLTS, ADP istihdam, dis ticaret ve fabrika siparisleri verileri ile Kanada, Meksika ve
Brezilya’dan gelecek ekonomik gostergeler izlenecek.

Euro Bolgesi

Avrupa piyasalarinin yeni haftaya pozitif baslamasi beklenirken, ABD Baskani Donald Trump’in iran’a yénelik planlanan saldiryi iptal ederek
baris gérismelerinin buglin yeniden baslayacagini aciklamasi petrol fiyatlarini asagi cekti ve enerji kaynakli enflasyon ile faiz baskisina iligskin
endiseleri hafifletti. Bu gelismenin ardindan Euro Stoxx 50 vadeli islemleri yiizde 0,8, Stoxx 600 vadeli islemleri ise yiizde 0,5 yUkselirken,
her iki endeks de yeni rekor seviyelere yaklagsmis durumda. Makroekonomik giindemde Almanya’da haziran ayi dis ticaret fazlasinin
daralmasi, sanayi Uretiminin yatay seyretmesi, fabrika siparislerinin daha sinirli artmasi ve perakende satislarin gerilemesi beklenirken;
Ispanya imalat sektériiniin yeniden biiyiimeye gecmesi, Italya ve isvicre’de iretim faaliyetlerinin hizlanmasi ve Euro Bélgesi perakende
satislarinin ikinci ay (st (iste artmasi 6ngoriiliiyor. Fransa ve Italya sanayi iretiminde toparlanma beklentisi ekonomik aktivite acisindan
destekleyici bir sinyal verirken. Ingiltere tarafinda veri akisi daha sinirli olurken, konut fiyatlarinin temmuz ayinda aylik yiizde 0,2 artmasi
bekleniyor, ayrica Fransa ve ispanya is giicii piyasasi verileri ile Isvicre enflasyon, issizlik ve tiiketici giiveni rakamlari takip edilecek. Sirketler
cephesinde ise HSBC, BP, Novo Nordisk, Siemens Energy, Deutsche Telekom ve Allianz basta olmak (izere agiklanacak bilancgolar, Avrupa
hisse piyasalarinin rekor seviyelere yonelip yonelmeyecegi acisindan belirleyici olacak.

Tiirkiye

Kurda distik volatilitede sinirli ve kademeli ylikselis egilimi gecen hafta da devam etti. Agiklanan verilerin ve haber kiglarinin fiyatlamalar
Uzerindeki etkisi sinirli kaldi. Yurt icerisinde yabanci ziyaretci sayisi haziran ayinda gegen yilin ayni ayina gore ylizde 4.2 oraninda azalarak
5,5 milyon olarak gerceklesti. ABD tarafinda Michigan tiiketici giiven endeksi temmuzda 55,4 ile beklentilerin Gzerinde artis kaydetti. Gegen
hafta Japon yenine yapilan miidahale sonrasinda dolar endeksi gerileme kaydetti. Yeni aya baslarken, bu hafta yurt icinde enflasyon, ABD
tarafinda ise istihdam verileri 6n plana gikacak. Agiklanacak bu énemli verilerin disinda Orta Dogu'daki gelismeler ve de petrol fiyatlarinin
seyri yakindan izlenecek. Bugiin yurt icinde enflasyon verisi yakindan izlenecek. Dolar/TL, bu sabah 08:00 itibariyle 47,54 civarinda
haftaya hafif ylikselis egiliminde basliyor.

Bugiin Agiklanacak Gnemli Veriler

mm Aciklanacak Veriler

Kanada Resmi Tatil Giini

09:30 CHF Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Ayhik) (Tem) -0,10% 0,00%
10:00 TRY ISO imalat Sektérii PMI 47,1
10:00 TRY Tiiketici Fiyat Endeksi{Aylik) 1,90% 0,99%
10:00 TRY Tiketici Fiyat Endeksi(Yillik) 31,87% 32,11%
10:00 TRY Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi(Aylk) 1,80%
10:00 TRY Yurt ici Uretici Fiyat Endeksi(Yillik) 28,09%
17:00 usD ISM imalat Satin Alma Midiirleri Endeksi (PMI) (Tem) 54 53,3
17:00 usD ISM imalat Fiyatlan (Tem) 70 73
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EUR/USD

Euro, glicli Euro Bolgesi verilerinin artan jeopolitik riskleri dengelemesiyle geride biraktigimiz ayi dolar karsisinda yaklasik 1,145 seviyesinde yatay tamamladi.
Bolge ekonomisinin ikinci geyrekte beklentilerin (izerinde %0,4 blylimesi ve temmuz enflasyonunun %2,9’a yiikselmesi, ECB’nin eyliil ayinda baslayabilecek iki
ek faiz artisi yapacagl beklentisini giiclendirdi. ABD’de Fed faizi sabit birakmasina ragmen eyliil ayinda faiz artisi olasiligi %65’e cikarken, ABD-iran gerilimi
nedeniyle petrollin ay boyunca %20’den fazla yiikselmesi kiiresel enflasyon endiselerini artirdi. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1480-1,1421-1,1388

Direncgler: 1,1572-1,1606 - 1,1664

EURLISD, Daly: Euro ws US Dollar 1.15469 1.15587 1.15267 1.15295

CailyAutolevelPivat L1.17850

-1.17260
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GBP/USD

Sterlin, ingiltere’de siyasi belirsizligin azalmasi ve yeni hiikiimetin mali disiplin taahhiidiiyle temmuz ayini 1,34 dolarin (izerinde tamamlayarak dolar karsisinda
%71’den fazla deger kazandl. ingiltere Merkez Bankas! faizi 6’ya kars! 3 oyla sabit birakirken {ic {iyenin artis istemesi sahin bir sinyal verse de, Baskan Andrew
Bailey yakin zamanda kapsamli bir sikilagsma stireci baglayacag beklentilerini sinirladi. Piyasalar yil sonuna kadar BoE’den yalnizca bir faiz artisi beklerken, ABD-
iran geriliminin ekonomik goériiniimii belirsizlestirmesi nedeniyle Fed’in Haziran 2027’ye kadar iki kez faiz artirabilecegini fiyatliyor. Giin ici teknik seviyeler

olarak;
Destekler: 1,3429-1,3367 - 1,3335
Direncler:1,3523-1,3555-1,3617

ISEFUSD, Daily: Great British Pound vs S Dollar 1.348599 1,35056 1.34621 1,34622

F1.32325

-1.31525

-1,30323
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XAU/USD

Altin, ABD ile iran arasindaki baris gériismelerinin yeniden baslayacagl aciklamasiyla petrol fiyatlarinin gerilemesi ve enflasyon endiselerinin hafiflemesi iizerine
pazartesi giini 4.050 dolarin (zerine ¢iktl. Trump, Suudi Arabistan dahil boélge Ulkelerinin planlanan saldirilarin durdurulup diplomasiye doniilmesini istedigini
belirtirken, Hirmiiz Bogazi'nin hizla yeniden acilmasi ¢agrisini yineledi. Piyasalar bu hafta ABD istihdam verilerine odaklanirken, Fed’in eylil ayinda 25 baz puan faiz
artirma olasiligl yaklasik %68 olarak fiyatlaniyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 4007 — 3968 - 3916

Direncler: 4098 — 4150 - 4189

¥AUUSD, H4: Gold vs US Dollar (11t = 100 ons) 4063.89 4071.99 4053.99 4066.60 25367 (iyatolevelPvot © |uqgs 47

F4337 .47

F4269 .47
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XAG/USD

Glmis, ABD ile iran arasindaki baris gériismelerinin yeniden baslayacagi agiklamasinin petrol fiyatlarini diisiirmesi ve enflasyon endiselerini hafifletmesiyle
pazartesi glinti 58 dolarin Gzerine ¢iktl. Trump, Suudi Arabistan dahil bolge Ulkelerinin planlanan saldirilarin durdurulup diplomatik ¢6zim aranmasini istedigini
belirtirken, Hiirmiiz Bogazi’nin hizla yeniden agilmasi ¢agrisini yineledi. Piyasalar bu hafta ABD istihdam verilerine odaklanirken, Fed’in eylil ayinda 25 baz puan
faiz artirma olasilig yaklasik %68 seviyesinde fiyatlaniyor. Giin i¢i teknik seviyeler olarak;

Destekler: 56,72 — 55,79 — 54,58

Direncler: 58,85 - 60,06 — 60,99

XAGUSD, He: Silver vs US Dollar (1 lot = 5000 ons) 58,2780 58,3990 57,7730 58,2325

Daily&utoLevelPivot L0 2oss

-5, 9551

65,7106

F6.3.4531
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Brent Petrol

Brent petrol, temmuz ayinda %20’den fazla yiikseldikten sonra Trump’in iran’a yénelik planlanan saldiryi iptal ederek baris gériismelerinin yeniden
baslayacagini agiklamasiyla pazartesi glini yaklasik %5 dlserek 84 dolarin altina geriledi. Trump, Suudi Arabistan dahil bélge tlkelerinin askeri operasyon yerine
miizakerelere dncelik verilmesini istedigini belirtirken, Hirmiiz Bogazi’nin hizla yeniden acilmasi ¢agrisini yineledi. Ote yandan OPEC+ {ilkeleri iiretim kotalarinda
sinirli bir artisa daha onay vererek 2023’te baslatilan kesintilerin geri alinmasini tamamladi ve Orta Dogu gerilimi sona ererse arzi daha da artirabilecekleri
sinyalini verdi. Giin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 82,98-81,35- 79,50

Direncler: 86,17 - 87,79 - 90,98

BRENT_Y, Daly: Ekim vadeli Brent Petrol B83.848 84,155 82,935 83.025 DallyautoLevelPvot © | 114 =00

103,559

102,913
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Crude Petrol

Ham petrol, temmuz ayinda %20’den fazla yiikseldikten sonra Trump’in iran’a yénelik planlanan saldiryi iptal ederek baris gériismelerinin yeniden
baslayacagini agiklamasiyla pazartesi giinii %5’ten fazla diiserek 80 dolarin altina geriledi. Trump, Suudi Arabistan dahil bélge ilkelerinin askeri operasyon
yerine miizakerelere 6ncelik verilmesini istedigini belirtirken, Hiirm{iz Bogazi’nin hizla yeniden agilmasi ¢agrisini yineledi. OPEC+ (ilkelerinin retim kotalarinda
sinirliartisa daha onay vermesi de arz beklentilerini gliclendirerek petrol fiyatlari tizerindeki diists baskisini artirdi. Gln ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 77,61 - 74,80 - 72,00

Direncler: 79,35 - 82,61 - 84,35

iF{UDE_UJ Daly: Eylil vadeli Crude Petral 79,997 81.295 78,812 79,050 DalyautoLevelPivot 7 400 a57
‘ ! -104.354
58,901
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Nasdaq Yakin Vade

Nasdaq vadeli kontratlari, yatirimcilarin Palantir ve AMD basta olmak lizere teknoloji sirketlerinin bilangolarindan yapay zeka harcamalari ve biiyiime goriinimiine
iliskin yeni sinyaller beklemesiyle hafta basinda sinirli sekilde yikseldi. Endeks, temmuz ayinda yari iletken ve diger yapay zeka hisselerinde yasanan sert
satislarin ardindan yazilim sirketlerine ve teknoloji sektériiniin daha savunmaci alanlarina yénelen para akislarindan destek buluyor. iran ile baris gériismelerinin
yeniden baslayacagi aciklamasinin petrolii diisirmesi enflasyon baskisini hafifletirken, cuma giinli agiklanacak ABD istihdam raporu Nasdaq’in yoni agisindan
haftanin en kritik makro gelismesi olacak. Giin i¢i teknik seviyeler olarak;

Destekler: 28038 - 27737 - 27393

Direncler: 28682 —29026 - 29327

28666,18 23603.01 25613.63

29026.05

= S

17 1ul 2026 21 Jul 20:00 24 1ul 12:00 20 Jul 04:00 31 Jul 20:00

Dow Jones Yakin Vade

Dow Jones vadeli kontratlari, Caterpillar, McDonald’s ve Walt Disney gibi endeksin 6nemli sirketlerinden gelecek bilancolar 6ncesinde haftaya yiikselisle basladi.
iran ile baris gériismelerinin yeniden baslayacagi aciklamasinin petrol fiyatlarini diisiirmesi, enerji maliyetlerine duyarli sanayi ve tilketim hisseleri agisindan
olumlu bir unsur olarak 6ne ¢iktl. Yatinmcilar sirket sonuglarinin yaninda cuma giini agiklanacak ABD istihdam raporunu izlerken, DJ30 teknoloji agirlikli
endekslere kiyasla daha dengeli sektoér dagilimindan destek bulabilir. Glin i¢i teknik seviyeler olarak;

Destekler: 52848 — 52485 - 52200

Direngler: 53134 -53497 - 53800

DI30_U, Daly: Eylil Varleli Dow Jories 30 Encleksi 52846.15 52940.85 52775.35 5289155 pgivai oL evelPivot

Fal528.35

F49571.33

-485814.31

-47957.20
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Gedik Yatinm Menkul Degerler A.S. - Gedik Forex Birimi

E-Posta : forewn@ gedik.com
adres : Altaygesme Mahales Camb Sokak Pasco Flazs No t21 i Kap Mo 45 Kat: 10-11,12, 34843 Maltepe/istanbu
Tel [0215) 453 01 20

Forex Satis Birimi

hshmet Karakavuk Nibdiir [Deahili - 1821} mehmet karakavek @ gedik.com
KaamCan Yatimm Uzmani  [Dahili - 1265) kaan.cani@gedik. com

Zahin Gllcen Yatmm Uzmam [D=hili - 1320) =ahin. gulcen gedik. com

Zefiha avgar Yatmm Uzmani [Dahili- 1411} zeftha. gvzar@gedik.com

Gedik Yatinmm Menkul Degerler AS. - Yatunim Danismanhgi Birimi

E-Posta : gyd @ gedik.com
adres : Altaycesme Mahalesi Camb Sokak Pasoo Flazs No t21 I Kap Mo 45 Kat: 10-11,12, 34843 Maltepe/istanbu
Tel :(0216) 453 00 53

Yatinm Damismanhg Birimi

Eda KARADAG haibdiir Yardimos eda karadag@zedik com
Cnurcan BAL hibdir ¥ ardimos: onurcan. bal@gedik. com
Ceren TABAN Yanetmen ceren.taban@gedik.com
‘filmaz ALTUN Kedemli Uzman yilmaz. aftun& gedik. com
nehmet Bilal GUNEY Uzmian Yandimos: mehmet. guney @ gedik. com
YASAL UYARI

Eurads yer alan bilgier Gedik Yatnm tarafindan bilgiendirme amacylas haorianmstr, Yatom sinyal, bilgl, yorum ve taveiyelen yatmm dangmanh@n kapsaminds degidr.
yatmm dansmank hizmet; arao keremizn, portféy yinetim gicketled, mevdust kabul etmeyen bankalar e miistes araznda imzalanaczk yatnm dangmanhd sirlesmes
gergevesinde sunuimaktadr. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangl bir yabnm araomn abm szt Snerisl ya da getin vaad olarak yorumlanmamabdr. Bu
gariigler mali durumunuz fe rizk ve getin terchlerinize uwygwn olmayabiirve sadecs burads yeralan bilgilers ve sinyalers dayanarak yatinm karan verimesi beklentierinize
wygun soneglar dofurmayabilin, Burada yer alan sinyaller, fiyatiar, verler ve bilgiern tam ve dodre oldudu garanti ediemer; ierk, haberverdimeksizin dedistinlebiir. Tim
sinyal ve verler, Gedik Yatnm tarafindan glveniiir olduZuna inandan kaynakiardan shnmestr. Bu sinyal ve kaynakiznn kullndmas nedeni e ortaye pkabilecek hatalardan ve
zarariardan @adik Yatmm soremiu dedikdn,

0216 45301 20 www.gedikyatirim.com.tr



https://www.gedikyatirim.com.tr/

