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Piyasa Glindemi

BD

Kiiresel piyasalarda son giinlerde oldukca net bir riskli varliklara gecis siireci yasaniyor. ABD ile Iran arasinda ateskesin
uzatilabilecegine dair beklentiler, savas slrecinde fiyatlanan ylksek risk priminin hizla ¢éziilmesine neden olurken, MSCI All
Country World Index’in Ust Uste 10 gln yiikselmesi, sadece jeopolitik rahatlamayl degil ayni zamanda sistematik para
girislerini ve fonlarin yeniden pozisyonlanmasini da isaret ediyor; yani piyasa sadece haber akisiyla degil, akim bazli olarak da
yukari tasiniyor. Asya tarafinda %21’in Gzerindeki yiikselisle savas kaynakli kayiplarin blylk 6lclide geri alinmasi, 6zellikle
teknoloji hisselerine gelen giicli talebin tekrar devreye girdigini gosterirken bu fiyatlamanin arkasindaki en kritik degisken
petrol tarafi.

Brent’in 120 dolar zirvesinden 95 dolar bandina geri ¢ekilmesi, piyasalarin en blylk korkusu olan enerji kaynakli enflasyon
sokunun simdilik 6telenmesini sagladi. Ayni anda dolarin zayiflamasi gelisen llke varliklarina ve emtia tarafina destek
verirken; altin ve glimisteki ylikselis ise tamamen riskten kacis degil, daha ¢ok likidite ve portfoy cesitlendirmesi kaynakli bir
hareket olarak okunuyor.

Ozetle piyasa su an gecis fazinda, jeopolitik riskten makro ve mikro temellere déniis yasaniyor. Eger petrol diisiik kalmaya
devam eder ve bilanco sezonu giiclii gelirse rallinin genisleyerek devam etmesi mimkiin; ancak aksi senaryoda, yani enerji
fiyatlarinda yeniden yukari yonli baski veya jeopolitik sirecin yeniden bozulmasi halinde, mevcut hizli yiikselisin yerini daha
dalgali ve secici bir piyasaya birakmasi oldukca olasi gériinlyor.

Euro Bolgesi

Avrupa piyasalari giine kiiresel risk istahindaki toparlanmay takip ederek pozitif bir baslangica hazirlanirken, ABD ile iran
arasinda ateskesin uzatilabilecegine yonelik haber akisi yatinmci algisini belirgin sekilde iyilestiriyor. Teknoloji hisselerinde
yeniden gliclenen momentum ve glicli bilanco akisi kiiresel hisse senetlerini desteklerken, vadeli tarafta Euro Stoxx 50 ve
Stoxx 600 kontratlarinin yiikselmesi Avrupa agilisina iliskin olumlu sinyal veriyor. Bununla birlikte Hirmiz Bogazi’'ndaki fiili
kapanisin yarattigl arz belirsizligi tamamen ortadan kalkmis degil; bu nedenle piyasalar bir yandan jeopolitik gelismeleri
fiyatlamaya devam ederken diger yandan Ingiltere biiyiime verisi ve Euro Bélgesi enflasyon rakamlari ile sirket bilancolarindan
gelecek sinyaller Gizerinden yon arayisini stirdiirecek.

Tiirkiye

Kurda dlsUk volatilitede yataya yakin seyirlerin takip edildigi bir glini geride biraktik. Yurt icerisinde merkezi yonetim butge
dengesi mart ayinda 229,9 milyar TL agik verdi. Béylece Ocak - Mart doneminde biitge agig1 420 milyar TL olarak gerceklesti.
ABD tarafinda ise veri akigi diin sakindi. Bugiin yurt icinde veri akigi sakin olup, ABD tarafinda sanayi iretim endeksi ve haftalik
issizlik maasi basvurulari izlenecek. Genel gériiniimde Ortadogu’daki gecici ateskes anlagsmasi kirilgan olmaya devam ederken,
ateskesin uzatilabilecegine yonelik haber akislari takip edilmekte. Bolgeden gelecek haber akisglarini 6zellikle kiresel
enflasyon icin oncul gosterge olarak takip edilen petrol fiyatlan piyasalarin odaginda olacak. Dolar/TL, bu sabah 08:00
itibariyle 44,76 civarinda bulunuyor. Dolar endeksi ise 97,96 civarinda hareket ediyor.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

mm

15:30 Philadelphia Fed Imalat Endeksi (Nis) 10,3 18,1
15:30 USD issizlik Haklarindan Yararlanma Basvurulari 213K 219K
15:35 USD New York Fed Bagkani Williams'in Konugmasi
17:30 USD ABD Enerji Bilgi Dairesi Dogal Gaz Stoklar 508
17:35 USD Fed Yonetim Kurulu Uyesi Miran'in Konusmasi
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Euro, ABD-iran baris gériismelerinde ilerleme saglanabilecegine ydnelik iyimserlikle Carsamba giinii 1.18 dolar seviyesinin hemen altinda, savas éncesi
zirvelerine yakin seyrini korudu. Ateskesin uzatilmasina yénelik miizakerelerde ilerleme kaydedilirken, taraflarin iran’in nikleer programi, Hiirmiiz Bogazi ve
savas tazminatlari gibi basliklarda gériismeleri strdiirme konusunda prensipte anlastigl belirtiliyor; bu siire¢ petrol fiyatlarini 200 dolarin altina gcekerken risk
istahini destekledi. Buna karsin enerji maliyetlerinin yarattigi enflasyon baskisi devam ederken piyasalar yil sonuna kadar en az iki AMB faiz artisini fiyatlamaya
devam ediyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1778-1,1756 -1,1742
Direncgler: 1,1814 -1,1829 -1,1850
ELIRLIS y: Euroows US Dollar 1.17976 1,18237 1,17932 1,17952
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ingiliz sterlini, yatirnmcilarin ABD-iran baris gériismelerine ydnelik iyimserligi devam eden ekonomik risklerle dengelemesiyle 1.36 dolarin hemen altinda,
Subat ortasindan bu yana en giicli seviyelerine yakin islem gordi. Ateskesin uzatilmasina yonelik ilerleme sinyalleri ve ABD Baskani Donald Trump’in olasi bir
anlagmaya isaret etmesine ragmen, Washington’un bolgeye 10.000 ek asker gonderme plani belirsizligi canli tutuyor. Hiirmiiz Bogazi'nin kapali kalmaya devam
etmesiyle yiiksek enerji maliyetleri enflasyonu beslerken, piyasalar bu yil icinde iki BoE faiz artisini fiyatliyor; ayrica ingiltere Maliye Bakani Rachel Reeves ile
ABD Hazine Bakani Scott Bessent arasinda Washington’daki IMF-Diinya Bankasi Bahar Toplantilari kapsaminda yapilacak kritik gérlisme de yakindan izleniyor.
Gln ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3542 - 11,3524 -1,3506

Direncler:1,3578-1,3596-1,3614

GBPUSD, Daly: Great British Pound vs US Dollar 1,35536 1.35944 1,35536 1.35678 DalyautoLevelivat = |1 4pasg
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Altin, yatinmecilarin ABD-iran arasinda yeniden baslayabilecek gdriismeler ve olasi uzun vadeli bir baris anlasmasinin enflasyon baskilarini azaltabilecegi beklentisini
degerlendirmesiyle Persembe giinli ons basina 4.800 dolarin {izerine ¢ikarak énceki kayiplarini telafi etti. Washington ile Tahran’in ateskesi uzatmayi degerlendirdigine
yonelik haber akisl fiyatlamayi desteklerken, Hiirm{iz Bogazi’nin hala kapali olmasi ve ikinci tur gériismelerin bu baslik ile nlikleer programa odaklanacak olmasi belirsizligi
canli tutuyor. Son haftalarda diplomatik ilerlemeyle destek bulan altin, buna ragmen catismanin baslangicindan bu yana yaklasik %9 asagida kalmaya devam ederken,
piyasa enflasyon ve merkez bankasi politikalarina iligkin gériinimu izlemeyi strdiriyor. Gin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 4760 - 4730 - 4675

Direncler: 4845 — 4900 - 4930

X¥AUUSD, H4: Gold vs US Dollar (110t = 100 ons) 4832.83 4838.11 4814.29 4829,30 Daily sutoLevelFivat
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Glimis, yatinmcilarin ABD-Iran arasinda yeniden baslayabilecek gériismeler ve olasi uzun vadeli bir baris anlagsmasinin enflasyon baskilarini azaltabilecegi
beklentisini degerlendirmesiyle Persembe glinii ons basina 80 dolarin Ulzerine cikarak son bir ayin zirvelerine yaklasti. Washington ile Tahran’in ateskesi
uzatmayi degerlendirdigine yonelik haber akigi fiyatlamay desteklerken, Hiirmiiz Bogazi’'nin hala kapali olmasi ve ikinci tur gériismelerin bu baslik ile niikleer
programa odaklanacak olmasi belirsizligi sirdiriyor. Son haftalarda diplomatik ilerlemeyle destek bulan degerli metaller grubunda yer alan giimis, buna
ragmen ¢atismanin baslangicindan bu yana yaklasik %15 asagida kalmaya devam ediyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 77,76 - 76,60 - 74,99

Direncler: 80,52 — 82,14 — 83,29

¥AGUSD, H4: Silver vs US Dallar (1 ot = 5000 ons) 80,6390 80.8430 80,1675 80,4495 Daily AutoLevelPivot
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Brent Petrol

Brent petrol vadeli islemleri, haftaya oynak bir baslangic yapmasinin ardindan Persembe giini varil basina 94 dolarin tGizerinde dengelenirken, yatirimcilar ABD ile
iran arasindaki ateskesin uzatilma ihtimalini ve catismayi sona erdirebilecek daha genis kapsamli bir anlasma olasiligini fiyatliyor. Washington ile Tahran’in iki
haftalik ateskesi uzatarak miizakerelere zaman kazandirmayi degerlendirdigine yonelik haber akisi destekleyici olurken, Hirmiiz Bogazi’nin hala fiilen kapali
olmasi ve ABD’nin iran limanlarina ydnelik deniz ablukasinin siirmesi arz kesintisi riskini glindemde tutuyor. iran’in Kérfez, Umman Denizi ve Kizildeniz lizerinden
sevkiyatlari durdurabilecegine yonelik uyarilari da yukari yonlu riskleri canli tutarken, piyasalar ikinci tur goriismelerin 6zellikle bogazin yeniden agilmasi ve
niikleer program basliklarina odaklanmasini bekliyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 93,59 - 92,29 -90,66

Direncler: 96,51 - 98,14 -99,44
BREMT_M, H4: Haziran YWadeli Brent Petrol 95,010 95,075 94,595 94,955
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Crude Petrol

WTI petrol vadeli islemleri, haftaya oynak bir baslangic yapmasinin ardindan Persembe giinii varil basina 91 dolar civarinda dengelenirken, yatirnmcilar ABD ile
iran arasindaki ateskesin uzatilma ihtimali ve catismayi sona erdirebilecek daha genis kapsamli bir anlasma olasiligini fiyatliyor. Washington ile Tahran’in iki
haftalik ateskesi uzatarak mizakerelere zaman kazandirmayi degerlendirdigine yonelik haber akisi destekleyici olurken, Hirmiiz Bogazi’'nin hala fiilen kapali
olmasi ve ABD’nin iran limanlarina yénelik deniz ablukasinin siirmesi arz kesintisi riskini canli tutuyor. iran’in Kérfez, Umman Denizi ve Kizildeniz {izerinden
sevkiyatlari durdurabilecegine yonelik uyarilari da yukari yonli riskleri artirirken, piyasalar ikinci tur gériismelerin 6zellikle bogazin yeniden agilmasi ve niikleer
program basliklarina odaklanmasini bekliyor. Gilnigi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 87,81 - 84,25- 81,52

Direncler: 94,11 - 96,84 - 100,40

CRUDE.m_k1, Daily: Maws Wadel Crude Petrol 91,312 91,876 90.516 91,601 10406 DailyALtaLevelPivot | 117 ga7
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Nasdaq Yakin Vade

Nasdaqg endeksi teknoloji hisseleri onciiliiglinde %1.59 yiikselerek tarihinin en glicli 11 glinlik ylkselis serisini slrdirirken piyasadaki risk istahinin ana
tasiyicisi konumuna geldi. ABD-iran gériismelerine yénelik iyimserlik ve giiclii bilanco beklentileri, 6zellikle biiylime hisselerine alim getirerek Nasdaq'ta
momentumun korunmasini sagliyor. Vadeli islemlerde de sinirli pozitif seyir devam ederken, yatirimcilar agiklanacak teknoloji agirlikli bilangolar ve makro
verilerle bu giicli trendin devam edip etmeyecegini test edecek. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 25906- 25618 - 25466

Direncler:26346- 26499 - 26787

NAS100#, H4: Masdag 100 Endeksi Cash 26273.20 26323.15 26255,20 26317.18 DailyAutaLevelPivat
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Dow Jones Yakin Vade

Dow Jones, genel piyasa iyimserligine ragmen %0.15 gerileyerek diger major endekslerden negatif ayristi ve daha defansif sektorlerin zayif performansi dikkat
cekti. Sanayi, materyal ve utilities hisselerindeki baski, Dow’un teknoloji agirlikli ralliye ayak uydurmakta zorlandigini gésteriyor. Buna ragmen vadeli islemlerde
sinirll toparlanma sinyali goriliirken, endeksin yon{ biiylik 6lclide gelecek bilango sonuglari ve makro verilerin bliyiime goriiniimiine verecegi sinyallere bagli
olacak. Gun ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 48286 — 48074 - 47867

Direncler: 48705-48911 - 49123

DOW30#, Dally:  Dow Jones 30 Endeksi Cash 48485.20 49ﬁ?4.2ﬂ 48474.20 48536.70 DalyAutoLevelPivat 1 | 5030657
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Burada yer alan bilgier Gedik vatnm tarsfindan bilgilendirme amacryla haordanmestr. Yatmm sinyal, bilgl, yorum ve tavsiyelerd yatmm dangmanhd kapsaminds dedildin. Yatnm
danismanki hizmeti; arao kurumlar, portféy yénetim sicketler, mevduat kabul etmeyen bankalar fle mikster arasnda imzalanacak yatnm dansmankd sdzlesmesi cergevesingds
sunuimaktadr. Burada yer 3lan sinyal, yorum wve tavsiyeler, herhangi bir yatinm araomin abm s3bm Gnensi ya da getin vaadi olarek yoremianmamabdir. Bu gdrigler mal
durumunu e rizk ve getin terchlernize wygen olmayabilir ve sadecs burads yer alan bilgiers ve sinyallere dayanarak yatmm karan verimesi beklentlernize uwygun sonuglar
dofurmayabilic. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, verler ve bilgilerdn tam ve dodre oldufu garant] edilemer; icerk, haber verdimeksizin defistidlebilr. Tim sinyal ve veriler, Gedik

Yatnm tarzfindan giveniir ldufuns inandan kaynaklardan shnmestr. Bu sinyal ve kaynzklznn kullzndmas nedeni iz ortays okabileczk hatzlardan ve zararandan Sedik Yatnm
somambu degildir.
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