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Piyasa Glindemi

BD

Kiiresel piyasalarda risk istahi, yapay zeka yatirimlarinin ekonomik geri déntsune iliskin soru isaretleri, ylikselen enerji
fiyatlari ve siki para politikasinin daha uzun siire korunabilecegi beklentisiyle belirgin sekilde zayifladi. Orta Dogu’daki
catismalarin tirmanmasi ve Hirmiiz Bogazi’'ndaki tasimaciligin azalmasi Brent petroli 85 dolar seviyesine tasirken,
haftalik yiikselisin ylzde 12’ye ulasmasi kiiresel enflasyon goriinimiine yonelik endiseleri yeniden artirdi. Petrol
fiyatlarindaki artis, Fed’in faiz indirimlerini erteleyebilecegi hatta enflasyonun yeniden gliclenmesi halinde faiz artisini
degerlendirebilecegi beklentisini desteklerken, ABD 10 yillik tahvil faizi yizde 4,55 seviyesinde kaldi ve dolar giig
kazandi.

Yiksek faiz ve enerji maliyetlerinin blylime (zerindeki olasi baskisi 6zellikle teknoloji hisselerinde satiglar
hizlandirirken, Nasdaq 100 vadeli islemleri ylizde 1,4 geriledi; Asya piyasalarinda ise MSCI Asya Pasifik Endeksi ylizde
2,7, Nikkei 225 Endeksi ylzde 5,2 dlsti. Yen, Japon yetkililerin miidahale uyarilarina ragmen dolar karsisinda 162,45
seviyesinde kalirken, gicli dolar ve yiikselen reel faizler altin fiyatlarini baskiladi. Genel goériinimde piyasalar, bir
yandan petrol kaynakli enflasyon riskini ve merkez bankalarinin daha siki durusunu fiyatlarken, diger yandan ylksek
degerlemelere sahip teknoloji sirketlerinde blylimenin strdirilebilirligini sorguluyor.

Euro Bolgesi

Avrupa piyasalarinda satis baskisi, yalnizca yari iletken hisselerindeki degerleme kaygilarindan degil, ayni zamanda
yikselen petrol fiyatlarinin enflasyonu yeniden gliclendirebilecegi ve merkez bankalarinin faizleri daha uzun stire yliksek
tutabilecegi endisesinden kaynaklaniyor. ABD’de zayiflayan enflasyon verileri Fed (zerindeki sikilasma baskisini
azaltirken, Euro Bolgesi’nde eyliil ayinda faiz artisi beklentisinin tamamen fiyatlanmasi euroyu 1,145 dolar civarinda
destekliyor ve iki bolge arasindaki para politikasi ayrismasini belirginlestiriyor. Bu gorinimde yatirimcilar, bir yandan
Euro Bolgesi enflasyon verilerinin ECB’nin sonraki adimlarina verecegi sinyalleri izlerken, diger yandan Orta Dogu’daki
gerilimin enerji maliyetleri, bliyime ve sirket karliliklari tGizerindeki olasi etkilerini fiyatliyor.

Tiirkive

Spot kurda diislik volatilitede sinirli fiyatlamalar etkisini stirdirtyor. Buglin yurt icinde konut fiyat endeksi aciklanacak
olup, ayni zamanda piyasa kapanisinin ardindan Fitch’in Tirkiye'ye yonelik planli not degerlendirmesini agiklamasi
bekleniyor. Fitch’ten not artisi 6ngoriilmezken, 2026 Nisan ayinda jeopolitik riskler ve rezervlerdeki dislise bagli
duragana cekilen not goérlinimunin tekrar pozitife ylkseltilip ylkseltilmeyecegi izlenecektir. ABD tarafinda ise konut
baslangiclari, insaat izinleri, sanayi Gretim endeksi ve Michigan tiiketici gliveni agiklanacaktir. Ekonomik verilerin yaninda
ABD - Iran gerilimi ve jeopolitik gelismeler giindemdeki yerini ve 6nemini korumaktadir. Dolar/TL, bu sabah
08:30 itibariyle 47,16 civarinda hafif alicili bir seyirle islem gériyor.

Bugiin Agiklanacak Onemli Veriler

‘E_ Agiklanacak Veriler | Beklenti | Onceki |

12:00 Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Haz) 2,80% 2,80%
12:00 EU Cekirdek Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Haz) 2,40% 2,40%
14:30 TRY Para ve Banka Istatistikleri

14:30 TRY Menkul Kiymet istatistikleri

16:15 usD Sanayi Uretimi (Aylik) (Haz) 0,20% 0,10%
16:15 usD Kapasite Kullanim Orani (Haz) 76,20% 76,20%
17:00 usD Michigan Tiiketici Hissiyati (Tem) 51,3 49,5
17:00 usD Michigan Enflasyon Beklentisi (Tem) 4,60%
20:00 usD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayisi
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EUR/USD

Euro, ABD’de beklentilerin altinda kalan enflasyon verilerinin dolar zayiflatmasi ve ECB’nin faiz artirnmlarina devam edecegi beklentisiyle 1,145 dolarin lzerine
ciktl. Piyasalar eylil ayinda yeni bir faiz artisini ana senaryo olarak fiyatlarken, ECB yetkililerinin temkinli agiklamalari temmuz ayinda adim atilma olasiligini
disuriyor. ABD’de retici ve tliketici fiyatlarindaki gerileme Fed lizerindeki sikilasma baskisini azaltirken, Orta Dogu’daki artan gerilim piyasalarda risk unsuru
olmaya devam ediyor. Gln ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1424-1,1405-1,1378

Direncgler: 1,1469-1,1495-1,1514

EURUSD, Daily: Euro vs US Dollar 1.14302 1,14510 1,14346 1,14491 DallyAutoLevelPivot 7 |1 18300
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GBP/USD

Sterlin, ingiltere ekonomisinin mayista yeniden bilylimeye gecmesi ve Shabana Mahmood’un maliye bakanligina atanacagi yéniindeki haberlerle 1,35 dolarin
lizerinde, mayis ortasindan bu yana en giicli seviyelerinde kaldi. Mahmood’un daha temkinli bir maliye politikasi izleyecegi beklentisi, Andy Burnham’in daha
genislemeci politikalari savunan Ed Miliband’i géreve getirebilecegi yoniindeki endiseleri azaltti. Orta Dogu’daki gerilimle yiikselen petrol fiyatlari da ingiltere
Merkez Bankasi’nin sikilagmaya devam edecegi beklentisini gliclendirirken, piyasalar kasim ayinda faiz artisini tamamen fiyatliyor. Glin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3443 - 13409 - 1,3358

Direncler: 1,3527-1,3578-1,3612

GBPUENA, Daily: Great British Pound ws US Dollar 1,34682 1.34795 1,24565 1,.24707
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Altin, Orta Dogu’daki catismalarin petrol fiyatlarini yiikseltmesi ve enflasyon ile faiz endiselerini canli tutmasi nedeniyle 4.000 dolarin altinda kalirken, haftalik kaybi
yiizde 3’ii asti. ABD ile Iran arasindaki karsilikli saldirilar ve enerii arzinin uzun siire aksayabilecegi korkusu jeopolitik riskleri artirdi. ABD’de zayif gelen enflasyon verileri
temmuz ayinda faiz artisi ihtimalini azaltmasina ragmen, eyliil ayina iliskin belirsizlik ve yliksek faiz beklentisi faiz getirisi olmayan altini baskilamaya devam ediyor. Giin
ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 3941 - 3906 - 3844

Direncler: 4038 — 4101 - 4136
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Glmus, Orta Dogu’daki gcatismalarin petrol fiyatlarini yiikseltmesi ve enflasyon ile faiz endiselerini gliclendirmesi nedeniyle 56 dolarin altinda kalirken, haftalik
kaybi ylizde 7’yi asti. ABD ile iran arasindaki karsilikli saldirilar, bélgedeki enerji arzinin uzun siire aksayabilecegi korkusunu artirdi. ABD’de zayif gelen enflasyon
verileri temmuz ayinda faiz artisi ihtimalini azaltmasina ragmen, eylil ayina iliskin belirsizlik faiz getirisi olmayan giimis Uzerinde baski olusturmaya devam
ediyor. Gun ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 54,57 - 53,65 - 51,99

Direncler: 57,15 - 58,81 - 59,72
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Brent Petrol

Brent petrol, ABD ile Iran arasindaki saldirilarin yogunlasmasi ve Orta Dogu’daki arz kesintisi endiselerinin artmasiyla 85 dolara yaklagirken, haftalik yukselisi
yaklasik yiizde 12’ye ulasti. ABD’nin Iran’in ana ihracat terminali yakinindaki bir petrol tankerini vurdugu ve Iran altyapisina yénelik yeni saldirilarin giindeme
gelebilecegi haberleri fiyatlari destekledi. iran’in Bab el-Mandeb Bogazi'nin kapatilmasi ydniinde Husilere talimat verdigi iddiasi ile Hiirmiiz Bogaz’'ndaki gemi
trafiginin sert sekilde azalmasi, kiiresel petrol sevkiyatina iliskin riskleri artirdi. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 83,68 - 82,54 - 81,26

Direncler: 86,10 - 87,38 - 88,52

BRENT.m_U1, Daly: Eylil vade} Brenf Petral 84.777 85.4i0 53.700 84.225 DailyAutoLevelPivot 7 b114 117
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Crude Petrol

Ham petrol, ABD ile iran arasindaki saldirilarin siddetlenmesi ve Orta Dogu’daki arz kesintisi endiselerinin artmasiyla 80 dolara yaklasirken, haftalik yiikselisi
yaklasik yiizde 12’ye ulasti. ABD’nin iran’in ana ihracat terminali yakinindaki bir petrol tankerini vurdugu ve iran altyapisina yénelik yeni saldirilarin giindeme
gelebilecegi haberleri fiyatlar destekledi. Bab el-Mandeb Bogazi’'nin kapatilabilecegi iddiasi ile Hiirmiiz Bogazi’'ndaki gemi trafiginin sert sekilde azalmasi,
kiiresel petrol sevkiyatinaiiliskin riskleri artirdi. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 78,63 - 77,04 - 75,89

Direncler: 81,36 — 82,51 - 84,10

CRUDE.m_3Q1, H4: Adustos Wadel Crude Petral 78.976 79,652 78,576 79.612
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Nasdaq Yakin Vade

Nasdaq, yari iletken hisselerindeki sert satislarin ve yapay zeka sirketlerinin yiiksek degerlemelerine yonelik endiselerin etkisiyle 6nceki seansta ylzde 1,4
gerilerken, vadeli islemlerde de kayiplar devam etti. Micron, AMD, Broadcom, SanDisk ve SK Hynix hisselerindeki belirgin dislsler, teknoloji agirlikli endeks
Gzerindeki baskiyr artirdi. Netflix'in zayif sonuglar sonrasi seans sonrasinda yaklasik ylizde 9 deger kaybetmesi de Nasdaq cephesindeki negatif goriinimi
guclendirdi. Gin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 28632 - 28187 - 27600

Direncler: 28903 - 29349 - 29620

Daily AutolLevelPivot Lanass.61
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Dow Jones Yakin Vade

Dow Jones, teknoloji hisselerindeki satislarin daha sinirli etkisiyle dnceki seansta ylizde 0,2 gerilerken, ABD vadeli islemlerindeki zayiflama endeks lzerinde
baski olusturmaya devam etti. Yari iletken sektoriindeki sert kayiplar dogrudan teknoloji agirlikli endeksleri daha fazla etkilerken, genel risk istahindaki bozulma
Dow Jones bilesenlerine de yayildi. Sirket bilangolarina iliskin hayal kirikliklari ve yapay zeka hisselerindeki yliksek degerleme endiseleri, yatirnmcilarin daha
temkinli pozisyon almasina neden oldu. Giin i¢i teknik seviyeler olarak;

Destekler: 52321 - 52034 - 51670

Direncler: 52531 -52818 - 53027

D130_U, Daily: Eyldl vadel Dow Jones 30 Endeksi  52744.45 52776.55 52320.35 52460.03
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Gedik Yatimm Menkul Degerler A.S. - Gedik Forex Birimi

E-Posta : fores @ gedik.com
adres - Ataypesme Mahaliesi Camb Sokak Fasoo Flaza Mo (21 i¢ Kap Mo 145 Kat: 10-11,12, 34843 paltepe/istanby
Ted o[DZ16) 453 01 20

Forex Satis Birimi

rishmet karakawvuk hAGdir [Dahili - 1921} mehmet. karakavuk 2 gedik.com
Kaan Can Yatmm Uzmam  [Dahili - 1255 kasn.can@gedik.com

Zahin Gilloen Yatmm Uzmam  {Dahili - 1320) =ahin.gulcen®gedik. com

Zelha &wsar Yatmm Uzmam  [Dahili - 1411} zeliha. avzan@gedik com

Gedik Yatinm Menkul Degerler A.5. - Yatinm Damsmanhg Birimi

E-Posta @ gyd@gedik.oom
Adres : altaygesme Mahalesi Camb Sokak Fasco Flaza Mo (21 i¢ Kap Mo 45 Kat: 10-11, 12, 34843 Maltepe/istanbu
Tel :[D215) 453 D0 53

Yatirim Damsmanhgr Birimi

Eda KARADAG nAbdiir Yandimcs eda. karadag @ gedk.com
Omurcan BAL hAibdilr ¥ ardmors anurcan. bali@gedik. com
Ceren TABAN Yometmen ceren. taban@gedik. com
Yilmaz ALTUN Kedemii Uzman yilmaz. altun@ gedik. com
ENf KAYA Uzman elif. kaya@gedik.com
rashmet Bilal GONEY Uzmian Yandimrs mehmet. guney @ gedik.com
YASAL UYARI

Burada yer alan bilgier Gedik vatnm tarsfindan bilgilendirme amacryla haordanmestr. Yatmm sinyal, bilgl, yorum ve tavsiyelerd yatmm dangmanhd kapsaminds dedildin. Yatnm
danismanki hizmeti; arao kurumlar, portféy yénetim sicketler, mevduat kabul etmeyen bankalar fle mikster arasnda imzalanacak yatnm dansmankd sdzlesmesi cergevesingds
sunuimaktadr. Burada yer 3lan sinyal, yorum wve tavsiyeler, herhangi bir yatinm araomin abm s3bm Gnensi ya da getin vaadi olarek yoremianmamabdir. Bu gdrigler mal
durumunu e rizk ve getin terchlernize wygen olmayabilir ve sadecs burads yer alan bilgiers ve sinyallere dayanarak yatmm karan verimesi beklentlernize uwygun sonuglar
dofurmayabilic. Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, verler ve bilgilerdn tam ve dodre oldufu garant] edilemer; icerk, haber verdimeksizin defistidlebilr. Tim sinyal ve veriler, Gedik
Yatnm tarzfindan giveniir ldufuns inandan kaynaklardan shnmestr. Bu sinyal ve kaynzklznn kullzndmas nedeni iz ortays okabileczk hatzlardan ve zararandan Sedik Yatnm
somambu degildir.
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