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Piyasa Glindemi

BD

Kiresel hisse piyasalari, ABD’de aciklanan ilimli enflasyon verilerinin Fed’in eylil toplantisinda faiz artirimina gitmeyecegi beklentisini
gliclendirmesi ve yapay zeka temasina yeniden yonelen alimlarin destegiyle haftayl pozitif tamamlamaya hazirlaniyor. MSCI Asya Pasifik
Endeksi %0,2 ylikselirken, MSCI Diinya Endeksi Gi¢lincl haftalik kazancina yoneldi; ABD’de S&P 500 rekor seviyeye ulasirken, gecen ay satis
baskisinin 6ne ciktigi teknoloji ve yari iletken hisselerinde toparlanma hiz kazandi. Ozellikle Giiney Kore Kospi Endeksi haftalik bazda
yaklasik %10 yukselerek yedi haftalik dlsis serisini sonlandirirken, Samsung Electronics ve SK Hynix’in haftalik %215’in zerindeki
performansi AI ve ¢ip hisselerine yonelik risk istahinin yeniden giiclendigine isaret etti. ABD’de art arda gelen ilimli enflasyon gostergeleri ve
gecen haftaki zayif istihdam verilerinin ardindan para piyasalarinda eylil ayinda Fed’den faiz artirrmi ihtimali yaklasik %35 seviyesine
gerilerken, iki yillik tahvil faizi %4,15 civarinda seyretti.

Kisa vadeli tahvillerdeki glicli performans para politikasina iliskin sikilasma beklentilerinin azaldigini gésteriyor. Buna karsilik ABD’nin 30
yillik tahvil ihalesinde faizin son 25 yilin en yiiksek seviyesine ¢ikmasi, artan biitce aciklarinin uzun vadeli borglanma maliyetleri Gzerinde
baski yaratmaya devam ettigini ortaya koyarken getiri egrisinin uzun tarafindaki riskleri gindemde tutuyor. Gliniin devaminda aciklanacak
ABD perakende satis verileri biiylime goriinimui ve Fed beklentileri agisindan takip edilecek. Emtia tarafinda Brent petrol 6nceki kayiplarini
koruyarak 87,10 dolar civarinda, ons altin ise %0,6 dislsle 4.325 dolar seviyesinde islem gorliyor. Asya’da Cin Merkez Bankasi’nin
piyasalara likidite saglamasinin ardindan Cin 10 yillik tahvil faizi Temmuz 2025’ten bu yana en diislik seviyesine gerilerken, Japon yeni
hikimetin faiz artirrmina destek verebilecegine yonelik haberlere ragmen dolar karsisinda 159,40 civarinda kalarak 160 kritik seviyesine
yakin seyrini slirdiiriyor.

Euro Bolgesi

Avrupa hisse piyasalarinin haftanin son islem giiniine pozitif baglamasi bekleniyor. ABD’de aciklanan ve beklentilerin altinda kalan enflasyon
verilerinin Fed’in yakin vadede faiz artinmina gidecegine iliskin endiseleri azaltmasi kiresel risk istahini desteklerken, yapay zekad ve
teknoloji hisselerine yeniden yonelen alimlar da Avrupa vadeli endekslerine olumlu yansiyor. Acilis 6ncesi islemlerde Euro Stoxx 50 ve Stoxx
600 vadeli kontratlari yaklasik %0,2 ylkselise isaret ediyor.

Gun igerisinde yatirimcilarin odaginda Euro Bolgesi’nin bliyiime goriinimu agisindan énemli olan GSYH ve istihdam verileri ile dis ticaret
rakamlari yer alirken, Almanya toptan esya fiyatlari ve Fransa enflasyon verileri de Avrupa Merkez Bankasi’'nin para politikasi gortinimi
acisindan yakindan takip edilecek. ABD’de zayiflayan faiz artisi beklentileri 6zellikle biiyime ve teknoloji hisselerini desteklerken, Avrupa
tarafinda agiklanacak makro verilerin ekonomik aktivitenin direngli kaldigina isaret etmesi durumunda endekslerdeki pozitif gorinim
glclenebilir. Buna karsilik biylimede belirgin bir zayiflama veya enflasyonda beklenmedik yukari yonli sirpriz risk istahini sinirlayabilir.
Sirket haberleri tarafinda ise bugiin Avrupa’da 6nemli bir bilanco aciklamasinin bulunmamasi nedeniyle piyasanin yoniinde makroekonomik
veriler, kiiresel faiz beklentileri ve ABD teknoloji hisselerindeki momentumun daha belirleyici olmasi bekleniyor.

Tiirkive

Dun yurt icinde yilin Gglinct Enflasyon Raporu takip edildi. TCMB Baskani Fatih Karahan, 2026 yil sonu enflasyon tahmininin ylizde 26’dan
yuzde 28’e yiikseltildigini agiklarken, 2026 ve 2027 ara hedeflerini sirasiyla yiizde 24 ve yiizde 15 seviyesinde korudu. 2026 gida enflasyonu
tahmini ise ylizde 28,5’e yiikseltildi. Karahan, gerekli parasal sikiligin strdurilecegini belirtirken, yilin geri kalaninda dezenflasyonist strecin
devam etmesini beklediklerini ifade etti. ABD tarafinda ise UFE verisi takip edildi. Temmuz ayinda aylik bazda degisim géstermeyen UFE,
yillik yiizde 4,7 artti ve beklentilerin altinda kaldi. Haziran UFE verisi ise yiizde 0,3 diisiisten yiizde 0,1 diisiise revize edildi. Verilerin
fiyatlamalara etkisi sinirli kaldi. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 47,80 civarinda hafif ylkselis egiliminde hareket ediyor. Dolar
endeksi ise 99,87 civarinda bulunuyor.

Bugiin Aciklanacak Onemli Veriler

et ke | AgKlanacakVerler | Beklenti | Onceki |

12:00 EUR Gayri Safi Yurtici Hasila (GSYiH) (Yillik) (2. Ceyrek) 1,00% 1,00%
15:30 usD Perakende Satislar (Aylik) (Tem) 0,10% 0,20%
15:30 usD Cekirdek Perakende Satislar (Aylik) (Tem) 0,20% 0,20%
17:00 usD Michigan Tiketici Hissiyati (Agu) 54,40 55,20
20:00 usD ABD Baker Hughes Toplam Sondaj Kuyusu Sayis 588
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EUR/USD

Euro, Orta Dogu’daki gelismeler ve ABD-iran anlasmasina iliskin belirsizliklerin petrol fiyatlari ve enflasyon lizerindeki etkisi izlenirken agustos ayinda 1,15 dolar
civarinda ve son iki ayin zirvelerine yakin seyrediyor. Euro Bolgesi’nde temmuz enflasyonu %2,9 olurken, bir yillik piyasa bazli enflasyon beklentilerinin %2,4 ile
ECB’nin %2 hedefinin lizerinde kalmasi para politikasinda siki durus beklentisini destekliyor. Ekonominin ikinci ceyrekte %0,4 bliyliyerek 2025 basindan bu yana
en glicll performansi gostermesi ve bliyiime goriinimiindeki iyilesmeyle birlikte yatinmcilar ECB’den eylil ayinda 25 baz puanlik bir faiz artisi bekliyor. Giin igi
teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1511 -1,1494-1,1477

Direncgler: 1,1545-1,1562 - 1,1579
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GBP/USD

Sterlin, iran-Umman gériismelerinin Hiirmiiz Bogazi lizerinden enerji akisini yeniden saglayip saglamayacagina iliskin belirsizliklerle 1,345 dolarin {izerinde
temkinli seyrini koruyor. Olasi enerji arzi iyilesmesi ve daha diisiik petrol fiyatlari, ingiltere’de enflasyon ve biiyiime {zerindeki baskilarin hafifleyebilecegi
beklentisini destekliyor. ingiltere Merkez Bankasi’nin faizleri sabit tutmasi ve Bailey’nin ek sikilasma ihtiyacini diisiik gdstermesi, para politikasinda kademeli
yaklasim beklentisini gliclendirdi. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3469 - 1,3452-1,3430

Direncler:1,3508 - 1,3529 - 1,3546

GBPUSD, Daly: Great British Pound vs US Dallar 1,34819 1,35033 1,34752 1,359015 DalyautoLevelPivat - b1 2754
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XAU/USD

Altin, yatinmcilarin kar realizasyonuna yénelmesiyle cuma giini 4.350 dolarin altina gerilerken, Fed’in para politikasi gorinimi ve Orta Dogu’daki gelismeler
fiyatlamalarda belirleyici olmaya devam ediyor. ABD’de cekirdek iretici fiyatlarinin temmuzda beklentilerin altinda artmasi ve énceki giin aciklanan iimli TUFE verileri
enflasyon endiselerini azaltirken, Fed’in eylilde 25 baz puan faiz artirma olasiligl bir hafta 6nceki %55’ten yaklasik %35’e geriledi. Buna karsilik Hirmiiz Bogazi'nin
yeniden agilmasina yonelik diplomatik gériismelerde ilerleme saglanamamasi, enerji fiyatlarinda yeni bir ylikselis ve buna bagli enflasyon riski (izerinden altin fiyatlarini
destekleyebilecek jeopolitik belirsizligi canli tutuyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 4312 - 4275 - 4206

Direncler: 4418 — 4487 - 4525
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Glmds, yatirmcilarin kar realizasyonuna yonelmesiyle cuma giini 64 dolarin altina gerilerken, Fed’in faiz gériinimi ve Orta Dogu’daki jeopolitik gelismeler
fiyatlamalarda belirleyici olmaya devam ediyor. ABD’de gekirdek (iretici fiyatlarinin temmuzda beklentilerin altinda artmasi ve énceki giin agiklanan iimli TUFE
verileri enflasyon baskilarinin sinirli kaldigini gosterirken, Fed’in eyliilde 25 baz puan faiz artirma olasiligi bir hafta énceki %55 seviyesinden yaklasik %35’e
distl. Buna karsilik Hirmiiz Bogazi’'nin yeniden agilmasina yonelik gériismelerde ilerleme saglanamamasi, enerji fiyatlarinda yeni bir ylkselis ve enflasyon
baskisinin yeniden gliclenmesi riskini canli tutarak gimus fiyatlarinda asagi yonu sinirlayabilecek bir unsur olusturuyor. Giin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 63,65 - 62,88 - 61,57

Direngler: 65,74 - 67,06 - 67,83
ﬁ GUSHE, Daily: Sikver vs US Dollar (1 lot = 5000 ons) 64,2990 64,7110 63,4880 64,3065
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Brent Petrol

Brent petrol, Orta Dogu’daki catismalarin sona erdirilmesi ve Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden acilmasina yonelik gérismelerin tikanmasiyla cuma giinii 88 dolar
seviyesine dogru yiikselirken, bolgede tanker gecisleri siirse de glivenlik riskleri yliksek kalmaya devam ediyor. Talep tarafinda IEA, uzun siiren gatismalar ve
yuiksek petrol fiyatlarinin tiketimi baskiladigl gerekgesiyle kiiresel petrol talebi goriinimuind asagl yonli revize etti. Buna karsilik kurum, Orta Dogu’daki gerilimin
etkisiyle kiiresel petrol arzinin bu yil gtinliik 4,3 milyon varil, yaklasik %4 azalmasini beklerken, arz kaybinin kiiresel petrol piyasasindaki agigi derinlestirebilecegi
ongoriliyor. Ginici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 85,47 — 84,05 - 82,26

Direncler: 88,67 - 90,46 — 91,88

BREMT _%, Daily: Ekim “adeli Brent Petral 87.042 88,045 86,515 87,915
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Crude Petrol

Ham petrol, Orta Dogu’daki ¢atismalarin sona erdirilmesi ve Hiirmiiz Bogazi'nin yeniden agilmasina yonelik goriismelerin sonugsuz kalmasiyla cuma giint 82
dolarin lzerine yiikselirken, bolgedeki glivenlik riskleri fiyatlari desteklemeye devam ediyor. Hirmiiz Bogazi’'ndan petrol akisi siirse de gemilere yonelik
tehditlerin devam etmesi ve bazi tankerlerin transponderlarini kapatarak gecis yapmasi arz glivenligine iliskin endiseleri canli tutuyor. IEA, yiiksek fiyatlar ve
uzun siren catismalar nedeniyle kiiresel petrol talebi tahminini asagl cekerken, kiresel arzin bu yil glinliik 4,3 milyon varil azalabilecegi beklentisi petrol
piyasasinda arz agiginin derinlesebilecegine isaret ediyor. Glin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 79,69 — 78,28 - 76,48
Direncler: 82,90 - 84,70 - 86,11
CRUCE_L), Daily: Eylil Yadel Crude Petrol 81,202 82,260 80,690 82,140
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Nasdaq Yakin Vade

Nasdaq, persembe giinii %0,81 yiikselerek Uglincl haftalik kazancina yonelirken, teknoloji ve iletisim hizmetleri hisselerindeki gliclii performans endeksteki
pozitif momentumu destekledi. Temmuz Uretici fiyatlarinin degisim géstermemesi ve dnceki giin agiklanan iimli TUFE verileri, Fed’in yakin vadede faiz artinmina
gidecegine yonelik endiseleri azaltarak 6zellikle faizlere duyarli teknoloji ve biiylime hisselerine alim getirdi. Nasdaq agisindan bugiin temmuz ayi perakende satis
verileri yakindan takip edilecek; ekonomik aktivitenin kontrollli seyrettigine isaret edecek bir veri, faiz baskisini sinirlayarak endeksteki yiikselis egilimini
destekleyebilir. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 29904 - 29596 - 29412

Direncler: 30396 - 30580 - 30888

MAS100_ L), He: Evldl Wadeli Masdag 100 Endeksi  30147.43 30180.93 30127.93 3017076
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Dow Jones Yakin Vade

Dow Jones, persembe glinii 70 puan yiikselmesine ragmen haftalik bazda negatif bolgede kalmaya devam ederken, S&P 500 ve Nasdaq’a kiyasla daha sinirli bir
performans gosterdi. Iimli TUFE verisinin ardindan temmuz iretici fiyatlarinin da degisim géstermemesi, Fed’in yakin vadede faiz artiracagina yénelik endiseleri
azaltarak Dow bilesenleri agisindan faiz baskisini hafifletti. DI30 agisindan bugiin agiklanacak temmuz perakende satis verileri 6zellikle tiketim ve ekonomik
blyiime goriiniim( acisindan belirleyici olurken, gliglii ancak enflasyonist baski yaratmayan bir veri endeksin haftalik kayiplarini azaltmasini destekleyebilir. Giin
ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 53731 - 53506 - 53299

Direngler: 54164 - 54371 - 54596

DJ30_L), Daily: Evldl Wadel Dow Jones 30 Endelsi  53955,95 5399735 53901,05 53002,05
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Gedik Yatinm Menkul Degerler A.5. - Gedik Forex Birimi

E-Posta : forex@gedik.com
Adres - Altaygesme Mahaliesi Camhb Sokak Pasco Plaza Mo 221 ig Kapi No 45 Kat: 10-11,17, 34843 Maltepe/istanbu
Tael :{0216) 453 01 20

Forex Satis Birimi

hiehmet Karakavuk hAidiar (Dahili - 1521} mehmet. karzkavuk @ gedik. com
Kzan{an Yatmm Uzmam  [Dahili - 1266) kzan.can@gedik.com

=3hin Giilcen Yatnm Uzmam  [Dahili - 1320) szhin.gulceni@gedik.com

Zelihg Avzar Yabmm Uzmam (Dahili - 1411} zeliha.avear@gedik.com

Gedik Yatinm Menkul Degerler AS. - Yatinm Damsmanhgn Birimi

E-Posta : gydEgedik.com
Adres - Altaygesme Mahaliesi Camhb Sokak Pasco Plaza Mo 221 ig Kapi No 45 Kat: 10-11,17, 34843 Maltepe/istanbu
Ted ;{02 16} 453 00 53

Yatinm Damsmanhgi Birimi

Onurcan BAL Midiir ¥andmos onurcan. bal @ zedik. com
Ceren TABAN Yanetmen ceren taban@zedik.com
filmaz ALTUN Ksdemdi Uzman yilmaz.altun@gedik.com
Mehmet Bzl SUNEY Uzman Yardimes mehmet. guney@zedik.com
YASAL UYARI

Buradz yer alan bilgiler Gedik Yatnm tarafindan bigiendirme amacyla hazrianmistr, Yatmm sinyal, bilgl, yorum ve tavsiypeled yatnm dangmantd kapsaminds dedildin,
Yatmm dangmankd hizmeti; arac kurumiar, portfoy yonetim grketien, mevduat kabul etmeyen bankalar e mister arasinda imzalanaczk yatom dangmanhd sizlesmesi
gerpevesinds sunuimaktadr. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yabom araonn 3bm sabm Sners ya da getin vaad olarak yorumlanmamabdr. Bu
gdrizler mall durvmuenuz ile fizk ve getin terchlennize wygen olmayabilr ve sadecs burads yer alan bilgilers ve sinyallere dayanarak yatnom karan verimesi beklentiennize
wyzun sonuglar dofurmayabifn, Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgierin tam ve dofru oldufu zarant] ediemer; igerk, haberverimeksizin dedistidlebilr. Tim
ginyalve veriler, Gedik Yatmm tarafindan giveniir oldufuna inandan kaynakizrdan bnmgtr, Bu sinyal ve kaynaklann kullandmaz nedenife ortays gkabiecsk hatalardan ve
zargrizrdan Gedik Yatmm sorumie degildin,

0216 45301 20 www.gedikyatirim.com.tr



https://www.gedikyatirim.com.tr/

