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Piyasa Glindemi

BD

ABD’de temmuz ayi perakende satislarinin bir yili agkin siirenin en sert diislisiinii kaydetmesi ve son enflasyon verilerinin ilimli
seyretmesi, Fed’in eylil ayinda faiz artiracagl beklentilerini zayiflatarak dolar lzerinde baski olusturdu. Fed’in gelecek ay faiz
artirma olasilig1 bir hafta 6nceki yaklasik %50 seviyesinden %30’un altina gerilerken, dolar endeksi mayis ayindan bu yana en
diislik seviyelerine yakin seyretti. ABD 2 yillik tahvil faizi %4,15’e inerken 10 ve 30 yillik tahvil getirilerinde de sinirli diistis gorilda.

Risk istahi tarafinda Asya-Pasifik hisseleri %0,2 yiikselirken Nasdaq 100 vadeli islemleri %0,3 deger kazandi ve Wall Street ile
Avrupa vadeli endeksleri pozitif seyretti. Emtia piyasalarinda jeopolitik riskler belirleyici olmaya devam ederken Brent petrol
yaklasik 88,65 dolara yiikseldi. Israil’in Lilbnan’a ydnelik yeni saldirilari ve iran’a karsi olasi ABD yaptirimlari fiyatlari desteklerken,
Hirmiz Bogazi’nin yeniden acgilmasina yonelik girisimler petrol agisindan asagi yonli risk olusturuyor.

Altin zayiflayan dolar ve gerileyen tahvil faizlerinden destek alarak 4.395 dolar civarina yikselirken, bakir arz endiseleriyle rekor
seviyelere yaklastl. Haftanin devaminda Fed’in temmuz toplanti tutanaklari, ABD’nin 20 yillik tahvil ihalesi, Cin’den gelecek tiiketim
ve sanayi Uretimi verileri ile Orta Dogu’daki gelismeler klresel piyasalarin yoni agisindan 6ne ¢ikiyor.

Euro Bolgesi

Avrupa hisse senedi piyasalarinin haftanin ilk islem giinline pozitif baslamasi beklenirken, ABD’den gelen zayif ekonomik verilerin
Fed’in yakin vadede faiz artiracagina yénelik beklentileri azaltmasi kiiresel risk istahini destekliyor. Orta Dogu’da Israil’in Liibnan’a
yonelik yeni saldirilari ve ABD Baskani Donald Trump’in iran’a karsi yeni yaptirimlar haziriginda olmasi jeopolitik riskleri yiiksek
tutsa da, yatinmcilarin simdilik bu gelismeleri sinirli fiyatladigi gortliyor. Avrupa tarafinda buglin 6nemli bir makroekonomik veri
veya sirket bilangosu bulunmazken, hafta boyunca ECB’nin temmuz toplantisina iliskin Para Politikasi Toplanti Tutanaklari, Euro
Bolgesi ve Almanya ZEW ekonomik gliven endeksleri ile bolge genelinde agiklanacak PMI verileri yakindan takip edilecek. ECB’nin
temmuz ayinda politika faizlerini sabit birakmasinin ardindan yayimlanacak tutanaklar, tyelerin enflasyon ve biiyiime gérinimiine
iliskin degerlendirmeleri ile 6niimiizdeki déneme yoénelik faiz patikasina dair yeni sinyaller agisindan 6nem tasiyor. Vadeli
islemlerde Euro Stoxx 50 ve Stoxx 600 kontratlarinin yaklasik %0,3 yikselmesi, Avrupa piyasalarinda haftaya ilimli pozitif bir
baslangi¢ beklentisine isaret ediyor.

Tiirkiye

Gegen hafta genelinde kurda dulsik volatilitede sinirli ve kademeli yiikselis egilimi devam etti. Agiklanan verilerin ve haber
akislarinin fiyatlamalara etkisi olmadi diyebiliriz. TCMB'nin yil sonu enflasyon tahminini yiizde 26'dan ylizde 28'e revize etmesinin
ardindan TCMB Piyasa Katilimcilari Anketi'ne gore katilimcilarin yil sonu enflasyon beklentisi yil sonu igin ylizde 29,43 olarak
gercgeklesti. Katilimcilarin yil sonu dolar/TL beklentisi 51,6567 olurken, yil sonu politika faizi beklentisi ise ylizde 35,25 diizeyinde
gerceklesti. ABD tarafinda ise zayif istihdam verileri ve beklentiler dahilindeki enflasyon verisinin ardindan FED'in eylil ayi
toplantisindaki faiz artirrm beklentileri azalmis durumda. Yeni haftada ikincil dlizey veriler takip edilecek. Dolar/TL, bu sabah saat
08:00 itibariyle 47,88 civarinda haftaya yatay goériiniimde basliyor.

Bugiin Agiklanacak Onemli Veriler

“ Agilanacak Verier _Beklenti | Onceki

10:00 Sanayi Uretim (Yillik) (Tem) 5,00% 5,30%
10:00 CNY Sabit Varlik Yatirimi (YBB) (Yillik) (Tem) -6,20% -5,70%
10:00 CNY Perakende Satiglar (Yillik) (Tem) 1,50% 1,00%
11:00 TRY Merkezi Yonetim Biitce Dengesi 114,208
15:30 USD New York Empire State imalat Endeksi (Agu) 10,6 15,6
15:30 CAD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Aylik) (Tem) 0,40% -0,40%
15:30 CAD Tiiketici Fiyat Endeksi (TUFE) (Yillik) (Tem) 3,00% 2,80%
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EUR/USD

Euro, Orta Dogu’daki gelismeler ve ABD-iran arasinda olasi anlasmaya iliskin belirsizliklerin yani sira yiikselen petrol fiyatlarinin enflasyon lzerindeki etkisi
izlenirken agustos ayinda 1,15 dolar civarinda ve son iki ayin zirvelerine yakin seyrediyor. Euro Bolgesi’'nde temmuz enflasyonu %2,9’a ylkselirken, bir yillik
piyasa bazli enflasyon beklentileri %2,4 ile ECB’nin %2 hedefinin lizerinde kalmaya devam ediyor. Bolge ekonomisinin ikinci ¢ceyrekte %0,4 biylyerek 2025
basindan bu yana en gli¢lii performansini géstermesi ve gériiniimdiin iyilesmesi, ECB’nin eyliil ayinda 25 baz puanlik ek faiz artisi yapacag beklentisini destekliyor.

Gun ici teknik seviyeler olarak;
Destekler: 1,1534-1,1499-1,1473

Direncgler: 1,1594-1,1619-1,1654

EURUSD, Daily: Euro vs US Dallar 1.15631 1.15922 1.15612 1,15884 DailyautoLevelPivot 7 L1 17340
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GBP/USD

Sterlin, ingiltere ekonomisinden gelen direncli verilere ragmen Orta Dogu’daki jeopolitik belirsizliklerin etkisiyle 1,35 dolar seviyesinin altina geriledi. ingiltere
ekonomisi ikinci ceyrekte beklentilere paralel %0,4 biylrken, haziran ayinda aylik biiyiime %0,3 ile tahminleri assa da hanehalki tiiketimindeki artisin %0,2’ye
yavaslamasi tiiketici tarafindaki baskinin siirdiigiinii gésterdi. ingiltere Merkez Bankasi temmuz ayinda faizleri sabit tutarken, ABD-iran gériismelerindeki
tikaniklik ve Hirmiiz Bogazi cevresindeki riskler sterlin tizerinde temkinli goriiniimiin devam etmesine neden oluyor. Giin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3485-1,3437-1,3398

Direncler:1,3571-1,3609 - 1,3657

GBPUSD, Daly: Great British Paund vs US Dollr 1.35351 139581 1.35256 1.35534 DalyautaLevelPivat |y 3754
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XAU/USD

Altin, ABD’de zayiflayan perakende satislar, tliketici glivenindeki gerileme ve iimli enflasyon verilerinin Fed’in eylil ayinda faiz artiracagl beklentisini diisirmesiyle
4.400 dolar seviyesine yaklasti. Piyasalar eyliil toplantisinda faiz artisi olasiligini yaklasik lgcte bir seviyesinde fiyatlarken, yatirmcilarin odag FOMC tutanaklari ve Fed
Baskani Kevin Warsh’in Jackson Hole konusmasina cevrildi. Orta Dogu’daki jeopolitik tansiyon altini desteklemeye devam ederken, Hiirmiiz Bogazi (izerinden petrol
akisinin siirmesi enerji fiyatlarini sinirlayarak enflasyon kaynakli ek baskinin simdilik kontrol altinda kalmasini sagliyor. Gin ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 4325 - 4275 - 4239

Direncler: 4411- 4447 - 4497

HAUUSD, H4: Gold vs US Dollar (110t = 100 ons) 4390.73 440121 4386.87 4394.55 27637  DaiyautoLevelivot | ages 31
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XAG/USD

GlUmus, ABD’de ilimli enflasyon verileri ile zayiflayan perakende satislar ve tlketici gliveninin Fed’in yakin vadede faiz artiracagl beklentisini azaltmasiyla 66
dolar seviyesine yaklasti. Piyasalar eylil ayinda faiz artisi olasiligini yaklasik tgcte bir seviyesinde fiyatlarken, yatirnmcilarin odagi FOMC toplanti tutanaklari ve Fed
Baskani Kevin Warsh’in Jackson Hole konusmasina cevrildi. Orta Dogu’daki jeopolitik gerilim glivenli liman talebini desteklerken, Hiirmiiz Bogazi tizerinden
petrol sevkiyatinin devam etmesi enerji fiyatlarini sinirlayarak enflasyon kaynakli baskilari dengeliyor. Giinici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 63,54 - 62,43 - 61,35

Direncler: 65,74 - 66,80 - 67,93

|
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Brent Petrol

Brent petrol, Orta Dogu’daki yiiksek jeopolitik risklerin arz kesintisi endiselerini canli tutmasiyla 88 dolarin {izerinde seyrini koruyor. israil'in Liibnan’a yénelik
yeni saldirilar, ABD’nin Iran’a karsi ek yaptirim hazirliklari ve ABD-iran arasindaki gecici ateskesin sona erecek olmasi petrol fiyatlarini desteklerken, Hiirmiiz
BogazI'nin yeniden acilmasina yonelik gorismelerde ilerleme saglanamamasi belirsizligi artirtyor. Buna karsilik bélge Ureticilerinin bogaz tzerinden petrol
sevkiyatini siirdiirmesi ve Iran ile Umman’in bogazin yénetimine iliskin anlasmaya yaklasmasi, fiyatlardaki yiikselisi sinirlayan unsurlar olarak éne cikiyor. Giin igi
teknik seviyeler olarak;

Destekler: 87,07- 85,66 — 84,81

Direncler: 89,34 - 90,19 - 91,60

BREMT_, He: Ekim Wadeli Brent Petrol 83,560 82,640 58,145 85,350 Daily&utoLevelPivat
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Crude Petrol

WTI ham petrol, Orta Dogu’daki yliksek jeopolitik tansiyonun olasi arz kesintilerine yonelik endiseleri canli tutmasiyla 82 dolarin lzerinde seyrini koruyor.
israil’'in Liibnan’a yénelik yeni saldirilari, ABD’nin iran’a karsi ek yaptirim hazirliklari ve gegici ABD-Iran ateskesinin sona erecek olmasi fiyatlari desteklerken,
Hirmiz Bogazi'nin yeniden agilmasina yonelik miizakerelerde ilerleme saglanamamasi belirsizligi artiriyor. Buna karsilik bolge treticilerinin bogaz lizerinden
petrol sevkiyatini siirdiirmesi ve Iran ile Umman’in bogazin yénetimine iliskin anlasmaya yaklasmasi, WTI'daki yiikselisi sinirlayan unsurlar olarak dne cikiyor.
Gun ici teknik seviyeler olarak;

Destekler: 80,92 - 79,66 — 78,63

Direncler: 83,21 - 84,24 - 85,50

[ CRUDE_, H4:_ Eviiil Vadeli Crude Petrol 8213082195 8162081735 T ——
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Nasdaq Yakin Vade

Nasdaq vadeli islemleri, yatinmcilarin bu hafta aciklanacak blyiik perakende sirketlerinin bilancolari ve Fed toplanti tutanaklarina odaklanmasiyla sinirli pozitif
seyrediyor. Gecen haftaki ilimli enflasyon verilerinin eyliil ayinda faiz artirimi beklentilerini azaltmasi teknoloji ve bliyiime hisselerini desteklerken, Nasdaq
Composite lc¢ haftalik yiikselis serisinin ardindan gliclii gériinimiini koruyor. Gicli bilangco sezonuna ragmen yapay zeka temali hisselerdeki degerleme
endiseleri ve Orta Dogu’daki jeopolitik riskler, Nasdaq lizerinde kisa vadede temkinli fiyatlamanin stirmesine neden oluyor. Giin igi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 30273-30151 - 30021

Direncler: 30403 - 30526 -30650

MAS1O0_L, H4: Evldl Wadeli Masdag 100 Endeksi 3023455 30326.26 30229.93 30313.26
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Dow Jones Yakin Vade

Dow Jones vadeli islemleri, yatirmcilarin bu hafta agiklanacak bilyik perakende sirketlerinin bilangolari ve Fed toplanti tutanaklarina odaklanmasiyla sinirli
pozitif seyrediyor. Ozellikle Home Depot ve Walmart sonuglari ABD tiiketicisinin gériinimiine iliskin 6nemli sinyaller verecek olurken, iimli enflasyon verilerinin
Fed’in eylil ayinda faiz artiracagl beklentilerini azaltmasi DJ30 sirketlerini destekliyor. Bununla birlikte Orta Dogu’daki jeopolitik belirsizlikler devam ederken,
finans, sanayi ve tiikketim agirlikli Dow Jones agisindan faiz beklentileri ve tiiketici harcamalarinin seyri haftanin temel belirleyicileri olacak. Giin ici teknik
seviyeler olarak;

Destekler: 53683 - 53587 - 53430

Direngler: 53937 - 54094 - 54190

0 Endeksi  53748.85 53788.35 5374285 53760.05
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Gedik Yatinm Menkul Degerler A.5. - Gedik Forex Birimi

E-Posta : forex@gedik.com
Adres - Altaygesme Mahaliesi Camhb Sokak Pasco Plaza Mo 221 ig Kapi No 45 Kat: 10-11,17, 34843 Maltepe/istanbu
Tael :{0216) 453 01 20

Forex Satis Birimi

hiehmet Karakavuk hAidiar (Dahili - 1521} mehmet. karzkavuk @ gedik. com
Kzan{an Yatmm Uzmam  [Dahili - 1266) kzan.can@gedik.com

=3hin Giilcen Yatnm Uzmam  [Dahili - 1320) szhin.gulceni@gedik.com

Zelihg Avzar Yabmm Uzmam (Dahili - 1411} zeliha.avear@gedik.com

Gedik Yatinm Menkul Degerler AS. - Yatinm Damsmanhgn Birimi

E-Posta : gydEgedik.com
Adres - Altaygesme Mahaliesi Camhb Sokak Pasco Plaza Mo 221 ig Kapi No 45 Kat: 10-11,17, 34843 Maltepe/istanbu
Ted ;{02 16} 453 00 53

Yatinm Damsmanhgi Birimi

Onurcan BAL Midiir ¥andmos onurcan. bal @ zedik. com
Ceren TABAN Yanetmen ceren taban@zedik.com
filmaz ALTUN Ksdemdi Uzman yilmaz.altun@gedik.com
Mehmet Bzl SUNEY Uzman Yardimes mehmet. guney@zedik.com
YASAL UYARI

Buradz yer alan bilgiler Gedik Yatnm tarafindan bigiendirme amacyla hazrianmistr, Yatmm sinyal, bilgl, yorum ve tavsiypeled yatnm dangmantd kapsaminds dedildin,
Yatmm dangmankd hizmeti; arac kurumiar, portfoy yonetim grketien, mevduat kabul etmeyen bankalar e mister arasinda imzalanaczk yatom dangmanhd sizlesmesi
gerpevesinds sunuimaktadr. Burada yer alan sinyal, yorum ve tavsiyeler, herhangi bir yabom araonn 3bm sabm Sners ya da getin vaad olarak yorumlanmamabdr. Bu
gdrizler mall durvmuenuz ile fizk ve getin terchlennize wygen olmayabilr ve sadecs burads yer alan bilgilers ve sinyallere dayanarak yatnom karan verimesi beklentiennize
wyzun sonuglar dofurmayabifn, Burada yer alan sinyaller, fiyatlar, veriler ve bilgierin tam ve dofru oldufu zarant] ediemer; igerk, haberverimeksizin dedistidlebilr. Tim
ginyalve veriler, Gedik Yatmm tarafindan giveniir oldufuna inandan kaynakizrdan bnmgtr, Bu sinyal ve kaynaklann kullandmaz nedenife ortays gkabiecsk hatalardan ve
zargrizrdan Gedik Yatmm sorumie degildin,
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