
Piyasa Gündemi

ABD

ABD ara seçimlerinde Demokratların Temsilciler Meclisi ve Senato’da çoğunluğu kazanacağına işaret eden sonuçlar,

Trump yönetiminin ekonomi politikalarını uygulamakta zorlanacağı beklentisiyle küresel piyasalarda risk iştahını

zayıflatırken, S&P 500 vadeli işlemleri %0.3, Nasdaq 100 vadelileri %0.4 ve MSCI Asya Pasifik Endeksi %0.2 geriledi.

Demokratların Cumhuriyetçilerin güçlü olduğu bölgelerde de kazanması belirsizliği artırsa da dipten alımlar hisse

senetlerindeki kayıpları sınırladı. Yatırımcılar özellikle teknoloji ve yapay zekâ şirketlerinde daha sıkı düzenleyici denetim

ve veri merkezi yatırımlarında olası yavaşlama riskini fiyatlarken, Kongre’de oluşabilecek siyasi tıkanıklığın yeni vergi

indirimlerini ve kamu harcamalarını sınırlayarak yaklaşık 40 trilyon dolarlık federal borcun yarattığı finansman baskısını

hafifletebileceği beklentisi ABD tahvillerini destekledi; 10 yıllık tahvil faizi 2 baz puan düşüşle %4.94’e inerken, 5 yıllık

tahvil faizi gün içinde 9 baz puana varan gerilemeyle %4.68’i gördü. Dolar tüm G10 para birimleri karşısında zayıflarken

İsviçre frangı %0.5, euro ve yen %0.4 değer kazandı; Güney Kore borsasında sert dalgalanmalar görülürken Bitcoin,

sektörün desteklediği yasa çalışmalarının aksayabileceği ve denetimlerin sıkılaşabileceği endişesiyle yaşadığı %2.8’e

varan düşüşü geri aldı ve piyasalarda ilk tepkinin ardından şirket kârlılıkları, maliye politikası ve düzenlemelerin somut

etkileri öne çıkmaya başladı.

Euro Bölgesi

Avrupa borsalarının, ABD ara seçimlerinde Demokratların Kongre’nin her iki kanadında da çoğunluğu kazanabileceğine

işaret eden ilk sonuçların ardından çarşamba gününe düşüşle başlaması beklenirken, açılış öncesinde Euro Stoxx 50

vadeli işlemleri %0.4, Stoxx 600 vadelileri %0.5 geriledi. Washington’da siyasi tıkanıklık ihtimalinin artması, kamu

harcamalarının sınırlanabileceği ve özellikle yapay zekâ odaklı teknoloji şirketlerine yönelik düzenleyici denetimin

sıkılaşabileceği beklentilerini öne çıkarırken, son düşüşleri alım fırsatı olarak değerlendiren yatırımcılar küresel

piyasalardaki kayıpları sınırladı. Yatırımcılar seçim sonuçlarının yanı sıra Euro Bölgesi’nin ekim ayı enflasyon verileri ile

bölge genelinde açıklanacak nihai hizmet ve bileşik PMI göstergelerini takip ederken, şirketler tarafında Telecom Italia,

Leonardo, BMW, Fresenius ve BPER Banca’nın finansal sonuçları gündemde yer alıyor.

Türkiye

Yurt içinde TÜF ekim ayında yüzde 2,60'lık beklentimizin hafif altında yüzde 2,58 oranında artış kaydederken, yıllık

enflasyon ise yüzde 29,77 olarak gerçekleşti. Yurt içi ÜFE tarafı da aylık yüzde 1,65 ve yıllık yüzde 27,41 oranında artış

kaydetti. Verinin fiyatlamalar üzerindeki etkisi sınırlı kaldı. Dün petrol fiyatları dalgalanmaya devam ederken, ABD - İran

arasındaki görüşmelerden çıkacak sonuçları petrol fiyatları üzerinden enflasyona etkisi açısından takip etmeye devam

ediyoruz. Bugün yurt içinde veri akışı sakin. ABD tarafında ISM hizmet PMI ve ADP özel sektör istihdam değişimi

piyasaların odağında olacak. Dolar/TL, bu sabah saat 08:00 itibariyle 50,02 civarında hafif yükseliş eğiliminde seyrediyor.

Dolar endeksi, ABD ara seçimlerinden gelen ilk sonuçlara göre Demokratların Kongre'de güç kazanması ile 101,36

civarında düşüş eğilimi gösteriyor.
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EUR/USD

Euro, Avrupa Merkez Bankası (ECB) yetkililerinin faiz artışına açık mesajlarının desteğiyle 1.12 dolar civarında yatay seyrederken, geçen hafta görülen 17 ayın en
düşük seviyelerinin üzerinde kaldı. ECB son toplantısında sıkılaşan finansal koşulların enflasyonu sınırladığını belirterek faizleri oy birliğiyle sabit tutsa da Fabio
Panetta ve Martin Kocher, enflasyonun ücretlere yansımasını önlemek için ilave faiz artışlarının gerekebileceğini ifade etti. Fransa’nın mali görünümüne ilişkin
endişeler euro üzerinde baskı yaratırken, ABD ara seçimleri öncesindeki belirsizlik doları zayıflattı; Demokratların Temsilciler Meclisi’nde çoğunluğu kazanması
beklenirken Senato yarışının sonucu belirsizliğini korudu. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,1226 – 1,1207 – 1,1191

Dirençler: 1,1238 – 1,1260 – 1,1288

GBP/USD

Sterlin, İngiltere Merkez Bankası’nın faiz artışına gideceği beklentisi ve ABD ara seçimleri öncesinde doların zayıflamasının etkisiyle 1.34 doların hemen

üzerinde, 15 Eylül’den bu yana en güçlü seviyelerine yakın seyretti. İran savaşının yarattığı enflasyon baskıları ve İngiltere ekonomisinin dayanıklılığı nedeniyle

bankanın perşembe günü 2023’ten bu yana ilk faiz artışını yapması beklenirken, yetkililerin gelecek yıl birden fazla ilave artış öngören piyasa beklentilerini

sınırlayıcı mesajlar verebileceği değerlendiriliyor. ABD’de ise Trump’ın ikinci döneminin ilk iki yılına ilişkin seçmen değerlendirmesini yansıtacak ara seçimlerde

Demokratların Temsilciler Meclisi’nde çoğunluğu kazanması beklenirken, Senato yarışındaki belirsizlik sürüyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 1,3449 – 1,3431 – 1,3413

Dirençler : 1,3467 – 1,3490 – 1,3510
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XAU/USD

Altın, ABD ara seçimlerinin ilk sonuçlarının Demokratların Kongre’nin her iki kanadında güç kazandığına işaret etmesiyle doların zayıflaması ve ABD tahvil faizlerinin 
gerilemesinden destek alarak çarşamba günü ons başına 3,950 dolar civarına yükseldi. Washington’da siyasi tıkanıklığın ilave mali genişlemeyi sınırlayabileceği 
beklentisi öne çıkarken, ABD-İran diplomasisinin sürmesine yönelik umutlarla petrol fiyatlarının gerilemesi enflasyon endişelerini hafifletti; ancak tarafların anlaşmadan 
uzak olması ve Trump’ın seçimler sonrasında yeni askerî operasyon ihtimalini dışlamaması jeopolitik belirsizliği korudu. Yatırımcılar Fed’in politika görünümüne ilişkin 
ipuçları için cuma günkü ABD tarım dışı istihdam verisini beklerken, aralık ayında faiz artışı olasılığının %78 olarak fiyatlanması, faiz getirisi sunmayan altının yükselişini 
sınırlayabilecek bir unsur olmaya devam ediyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 4004 – 3963 - 3929

Dirençler: 4038 – 4070 - 4100

XAG/USD

Gümüş, ABD ara seçimlerinin ilk sonuçlarında Demokratların Kongre’nin her iki kanadında güç kazanmasının ardından doların zayıflaması ve ABD tahvil
faizlerinin gerilemesiyle çarşamba günü ons başına 49.8 dolar civarına yükseldi. Washington’da siyasi tıkanıklığın ilave kamu harcamalarını ve vergi indirimlerini
sınırlayabileceği beklentisi öne çıkarken, ABD-İran diplomasisine yönelik umutlarla petrol fiyatlarının gerilemesi enflasyon endişelerini hafifletti; ancak tarafların
anlaşmadan uzak olması ve Trump’ın yeni askerî operasyon ihtimalini dışlamaması jeopolitik belirsizliği korudu. Yatırımcılar Fed’in politika görünümü açısından
cuma günü açıklanacak ABD tarım dışı istihdam verisine odaklanırken, aralık ayında faiz artışı olasılığının %78 olarak fiyatlanması, faiz getirisi sunmayan gümüş
üzerinde baskı oluşturabilecek bir unsur olmayı sürdürüyor. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 50,80 – 49,70 – 48,54

Dirençler: 51,96 – 53,06 – 54,30
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BrentPetrol

Brent petrol, haftanın başındaki sert düşüşün ardından yatırımcıların ABD ile İran arasındaki barış görüşmelerini değerlendirmesiyle çarşamba günü varil başına
103 doların üzerinde dengelendi. Katar, tarafların arabulucuların sunduğu yeni önerileri değerlendirdiğini açıklarken İran, Washington’ın yanıtını yetersiz
bulduğunu belirtti; ABD’nin İran’daki hava savunma sistemlerine yönelik sınırlı saldırıları ise geniş çaplı askerî operasyonlara hemen dönülmeyeceği şeklinde
yorumlandı. Diplomatik ilerleme beklentisi ve Orta Doğu’dan ham petrol ihracatının toparlandığına ilişkin işaretler, arz endişelerini hafifleterek Brent petrolün
hafta başından bu yana %8’in üzerinde değer kaybetmesinde etkili oldu. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 100,91- 97,62 – 94,46

Dirençler: 107,35 – 110,51– 113,80

Crude Petrol 

WTI ham petrol, haftanın başındaki sert düşüşün ardından ABD ile İran arasındaki barış görüşmelerine ilişkin gelişmeler değerlendirilirken çarşamba günü varil
başına 96 doların üzerinde dengelendi. Katar, tarafların arabulucular tarafından sunulan yeni önerileri incelediğini açıklarken İran, Washington’ın yanıtını
yetersiz bulduğunu belirtti; ABD’nin İran’daki hava savunma sistemlerine yönelik saldırılarının sınırlı kalması ise geniş çaplı askerî operasyonlara hemen
dönülmeyeceği şeklinde yorumlandı. Diplomatik ilerleme beklentisi ve Orta Doğu’dan ham petrol ihracatında toparlanma işaretleri arz endişelerini hafifletirken,
WTI petrolün hafta başından bu yana %7’nin üzerinde gerilemesinde etkili oldu. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler:  96,39 – 93,81 – 92,34

Dirençler: 100,44- 101,91 – 104,49
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Nasdaq Yakın Vade

Nasdaq 100 vadeli işlemleri, ABD ara seçimlerinde Demokratların Kongre’nin her iki kanadında çoğunluğu kazanabileceğine yönelik ilk işaretlerin yapay zekâ

sektöründe daha sıkı düzenleme ve şirketler üzerinde artan denetim endişelerini tetiklemesiyle %2 geriledi. Buna karşılık AMD, beklentileri aşan üçüncü çeyrek

kârı ve gelirinin ardından seans sonrası işlemlerde %3’ün üzerinde yükselerek yarı iletken hisselerini desteklerken, güçlü bilançolar Super Micro Computer ve

Arista Networks hisselerine de alım getirdi. Salı gününü %0.83 yükselişle tamamlayan Nasdaq ’in ardından, vadeli işlemlerdeki satışlar teknoloji hisselerinde

güçlü şirket sonuçlarına rağmen siyasi belirsizliğin öne çıktığını gösterdi. Gün içi teknik seviyeler olarak;

Destekler: 28080 – 27858 - 27677

Dirençler:  28483 – 28665 - 28887

Dow Jones Yakın Vade

Dow Jones vadeli işlemleri, ABD ara seçimlerinin ilk sonuçlarının Demokratların Kongre’nin iki kanadında da çoğunluğu kazanabileceğine işaret etmesi üzerine 
%0.8 gerileyerek açılış öncesinde zayıf bir görünüm sergiledi. Yatırımcılar, Washington’da siyasi uzlaşmanın zorlaşmasının kamu harcamaları ve vergi 
politikalarına ilişkin yeni adımları sınırlayabileceği ihtimalini değerlendirirken, şirketlere yönelik denetimlerin artabileceği beklentisi de risk iştahını baskıladı. Salı 
günkü normal seansı %0.38 kayıpla tamamlayan endekste, seçimlerin ekonomi politikalarına olası etkileri gündemin merkezine yerleşti. Gün içi teknik seviyeler 
olarak;

Destekler: 51624 – 51351 - 51072

Dirençler: 52175 – 52455 - 52727
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