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GULERMAK AGIR SANAYi

2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %0,79 artisla 11.648 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %4,05 artisla 21.985 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir

FAVOK'Qi 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %14,20 azalisla 1.490 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %7,24
azalisla 3.058 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine goére 224 baz puan azalisla %12,8
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK mariji 169 baz
puan azalisla %13,9 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %12,59 azalisla 1216,61 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %38,26
azalisla 1.864 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Sirket, 2C26’da 1.217 mn TL net kar agikladi. Net kar yillik %13 gerilerken,
ceyreklik %88 artti. Konsolide net satiglar yillik %1, ceyreklik ise %13 artarak 11,6 mlr TL
seviyesine ulastl. Buna karsilik FAVOK yillik %14, ceyreklik bazda %5 gerileyerek 1,49 mir
TL oldu. FAVOK marji yillik 224bp daralarak %12,8 seviyesine geriledi ve operasyonel
karlilik tizerindeki baskinin devam ettigine isaret etti. Net parasal kayip ise 1G26’daki 922
mn TL seviyesinden belirgin sekilde azalarak 367 mn TL'ye geriledi. Bu gelisme, net karin
ceyreklik bazdaki glicli toparlanmasini destekledi. Bilango tarafinda sirket, 1¢26’daki 2,5
mlr TL net bor¢ pozisyonundan 2G26’da 384 mn TL net nakit pozisyonuna gecti. Bu
gelisme, nakit yaratimi ve isletme sermayesindeki belirgin iyilesmeye isaret ediyor. Buna
bagli olarak Net Borg/FAVOK orani 0,3x'ten -0,1x'e geriledi. Bakiye siparisler ise
1C26’daki 251 mlr TL seviyesinden hafif artarak 253,4 mlr TL'ye yikseldi. Siparis
bakiyesinin gliclu seviyesini korumasini, orta vadeli gelir gorinirligu agisindan olumlu
buluyoruz. Genel olarak sonuglarn nétr degerlendiriyoruz. Net karda ceyreklik bazdaki
gucll toparlanma, net nakit pozisyonuna gegis ve glicli siparis bakiyesi olumlu unsurlar
olurken, FAVOK'teki yillik %14 diisiis ve 224bp’lik marj daralmasi, temel operasyonel
karlilik tizerindeki baskinin stirdiigline isaret ediyor. Sirket hisseleri son 12 aylik verilere
gbre 8,7x FD/FAVOK ve 14,4x F/K carpanlariyla islem gormektedir.

TLmn 2025/06 2026/06 A 2C25 3C25 4GC25 1C26 2C26  A(yly) A(g/e)
Net Satislar 21.130 21.985 %4,0 11.556 11.100 21.389 10.337 11.648 %0,8  %12,7
Briit Kar 3.163 2922 -%7,6 1546 2323 1281 1473 1449 -%6,2 -%1,6
Faaliyet Kari 2.659 2497 -%6,1 1389 2.085 1.069 1.262 1.235 -%11,1 -%2,1
FAVOK 3.297 3.058 -%7,2 1.737 2.288 1597 1.568 1490 -%14,2 -%5,0
Net Parasal Pozisyon 1.049 -1.289 - 587 -389 307 -922 -367 - -%60,2
Net Kar 3.020 1.864 -%38,3 1.392 1.627 393 648 1216,61 -%12,6 %87,8
Briit Kar Marji %15,0 %13,3 -168bp %13,4 %20,9 %6,0 %14,2 %12,4 -93bp -180bp
Faaliyet Marji %12,6  %11,4 -123bp %12,0 %18,8 %5,0 %12,2 %10,6 -142bp -160bp
FAVOK Marji %15,6 %13,9 -169bp %150 %20,6 %7,5 %152 %12,8 -224bp -238bp
Net Kar Marji %14,3 %8,5 -581bp %12,0 %14,7 %1,8 %6,3 %10,4 -160bp 418bp
Net Borg 1.346 -384 1.346 793 -808  2.482 -384 -

Net D6viz Pozisyonu 1.935 1.716 -%11,3 1.935 3.055 1.909 2.339 1.716 -%11,3 -%26,6

Net Borg/FAVOK 0,2 -0,1 - 0,2 0,1 -0,1 0,3 -0,1 a.d. a.d.

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.

444 0 435

19.08.2026

Oneri Yok

2C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

INSAAT, TAAHHUT
GLRMK:TI/GLRMK:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 173,70
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 146,00-261,00
Piyasa Degeri(milyon TL) 56.036
Firma Degeri(milyon TL) 55.652
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 14.569
Odenmis Sermaye(milyon TL) 323
Dolasimdaki Paylar (%) 26,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %5,22

%11,25

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)

islem Hacmi 1H 1A 3A 12A

Ortalama Islem Miktari(000) 4.057 4.267 4.083 4.361
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 725.190 709.822 696.934 835.631
Fiyat Araligi(TL/hisse) 173,7-183,1 147,9-183,1 147,9-183,3 147,9-244,9
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri 8 -3 1
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri 7 -3 -1 -18

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)

GULERMAK EMLAK YAPI INSAAT YATIRIM ANONIM SiRKETI 59,83
GULERMAK TURIZM ISLETME YATIRIM ANONIM SIRKETI 28,16
Diger 12,01

Sirket Faaliyet Alani

Sirketin temel faaliyet konusu yurt ici ve yurt disinda resmi ve ézel kuruluslara metro,
demiryolu, tramvay, tiinel, yol, kopri, baraj, ¢cimento fabrikasi, cam fabrikasi, seker
fabrikasi ve elektrik santralleri gibi anahtar teslim altyapi ve endistriyel insaat
projelerinin yapilmasidir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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