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2C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/06 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 2. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %24,12 artigla 13.874 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda net satiglan %21,55 artisla 37.831 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %4,22 artisla 3.207 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir nceki yilin ayni dénemine gére FAVOK'G %22,57
artisla 8.501 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore 441 baz puan azalisla %23,1
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gére FAVOK marji 19 baz
puan artisla %22,5 olmustur.

Net kan 2. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %15,40 azalisla 1479,97 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 6 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %57,79
artisla 4.766 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: Sirketin 2C26’da gelirleri yillik bazda %24 artarak 13,87 milyar TL’ye ylkselirken,
brit kar %7 artigla 3,77 milyar TL oldu. Briit kar marji ise gegen yilin ayni dénemindeki
%32 seviyesinden %27’ye geriledi. Briit kardaki artisa ragmen faaliyet kari %4 diiserek
2,95 milyar TL seviyesinde gerceklesti. Ana ortaklik paylarina ait net kar %15 gerileyerek
1,48 milyar TL olurken, konsolide toplam net kar devam eden faaliyetlerden ayristirilan
operasyonlardan kaynaklanan zararin 2C25’teki 956 milyon TL’den 1,77 milyar TL’ye
yikselmesiyle 576 milyon TL’ye geriledi. Bununla birlikte, s6z konusu zararin nemli bir
bslimii azinlik paylara isabet etmistir. ilk yari bazinda ise gériiniim daha olumludur.
Gelirler %22 artarak 37,83 milyar TL'ye, FAVOK %23 artarak 8,50 milyar TL’ye, ana
ortaklik paylarina ait net kar ise %58 artarak 4,77 milyar TL’ye yiikseldi. Sonuglarin
arkasindaki temel dinamigin, madencilik segmentinin giicli katkisi ile giibre
faaliyetlerindeki marj daralmasinin birlesimi oldugunu distintiyoruz. Kar
kompozisyonundaki degisim giderek daha belirgin hale gelirken, madencilik segmentinin
1Y26’da faaliyet karindaki payi gegen yilin ayni ddnemindeki %70’ten %88’e, FAVOK teki
payi ise %70’ten %85’e ylikseldi. Glibre segmenti ise gecen yilki 3,96 milyar TL net
kardan 750 milyon TL net zarara gecti. Bilango da gliclenmeye devam ediyor. Nakit 15,04
milyar TLye ylikselirken, toplam finansal bor¢ yaklasik 9,74 milyar TL seviyesinde
bulunuyor ve sirket net nakit pozisyonuna gecmis durumdadir. Oniimiizdeki ddnemde
madencilik segmentinin karliligin ana belirleyicisi olmaya devam etmesini bekliyoruz.
Glibre faaliyetlerinde karliigin toparlanmasininise biyiik 6l¢cide hammadde maliyetlerinin
normallesmesine bagli olacagini diisiiniiyoruz. (NOTR)

TLmn 2025/06 2026/06 A 2C25 3C25 4GC25 1C26 2C26  A(yly) A(g/e)
Net Satislar 31.123 37.831 %21,6 11.178 14.135 16.560 23.957 13.874 %24,1 -%42,1
Briit Kar 8.305 10.096 %21,6 3.521 3.374 3.649 6.328 3.769 %7,0 -%40,4
Faaliyet Kari 6.006 7.722 %28,6 2584 2505 2594 4969 2753 %6,5 -%44,6
FAVOK 6.936 8.501 %22,6 3.077 2981 3.104 5294 3.207 %4,2 -%39,4
Net Parasal Pozisyon ~ -2.154 -1.396 -%35,2 -818 -770 -755  -1.283 -113  -%86,2 -%91,2
Net Kar 3.020 4766 %57,8 1.749 1941 1.252  3.286 1479,97 -%154 -%55,0
Briit Kar Marji %26,7  %26,7 bp %315 %23,9 %22,0 %264 %27,2 -434bp 75bp
Faaliyet Marji %19,3  %20,4 11lbp %23,1 %17,7 %157 %20,7 %19,8 -327bp -90bp
FAVOK Marji %22,3  %22,5 19bp  %27,5 %21,1 %18,7 %22,1 %23,1 -441bp 101bp
Net Kar Marji %9,7 %12,6 289%p %157 %13,7 %7,6  %13,7 %10,7 -498bp -305bp
Net Borg 4.781 -5.307 4.781 188 -478 -4.853 -5.307 - %9,3
Net D6viz Pozisyonu -2.860 -3.916 %36,9 -2.860 -5.451 -2.161 -6.201 -3.916 %36,9 -%36,8

Net Borg/FAVOK 0,4 -0,4 - 0,4 0,0 -0,0 -0,3 -0,4 a.d. %8,4

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.06.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

TARIM KIMYASALLARI
GUBRF:TI/GUBRF:IS

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 461,00
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 261,75-625,50
Piyasa Degeri(milyon TL) 153.974
Firma Degeri(milyon TL) 148.667
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 33.874
Odenmis Sermaye(milyon TL) 334
Dolasimdaki Paylar (%) 22,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %10,07
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once) %11,59
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
Ortalama Islem Miktari(000) 2.159 3.559 2.978 2.791
Ortalama Islem Hacmi (000 TL) 1.079.771 1.707.737 1.368.523 1.179.631
Fiyat Araligi(TL/hisse) 461,0-512,0 419,3-512,0 398,5-524,5 267,3-617,5
Hisse Performans (%) 1A 3A 6A 12A
Nominal Getiri 10 -12 -10 66
BIST 100'e Gore Rélatif Getiri 12 -8 -16 33

Ortaklik Yapisi Sermaye Payi (%)
TARIM KREDI KOOP. MERKEZ BIRLIGI GENEL MUDURLUGU 78,73
Diger 21,27

Sirket Faaliyet Alani

Kimyevi Giibre Uretimi ve Satigi

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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