GedikYatirim

GUBRE FABRIKALARI

3C26 Finansal Sonuclari

Sirketin agiklanan son finansal sonuglari 2026/09 dénemine aittir. Bu sonuglar itibariyle
sirketin:

Net satiglan 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gore %17,69 artisla 18.128 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda net satiglan %21,54 artisla 58.062 milyon TL
seviyesinde gerceklesmistir

FAVOK'ii 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine gére %30,15 azalisla 2.422 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ikk 9 ayinda bir énceki yilin ayni dénemine gére FAVOK’G %8,87
artisla 11.396 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

FAVOK mariji 3. ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine goére 915 baz puan azalisla %13,4
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni ddnemine gére FAVOK marji 228 baz
puan azalisla %19,6 olmustur.

Net kan 3. ceyrekte gecen yilin ayni geyregine gore %0,99 artisla 2443,69 milyon TL
olmustur. 2026 yilinin ilk 9 ayinda bir dnceki yilin ayni dénemine gore net kari %42,74
artisla 7.474 milyon TL seviyesinde gerceklesmistir.

Sonug: 3C26’da madencilik segmentinde glicli karlilik devam ederken, giibre segmentinde
satis hacimlerindeki artisa ragmen marjlar gerilemistir. Net satislar 3¢26’da yillik bazda
%17,7 artarak 18.128 mn TL’ye ylikselmistir. Buna karsilik briit kar %15,4 disUsle 3.310
mn TL’ye gerilemis, briit kar marji 3C25’teki %25,4 seviyesinden %18,3’e digmustir.
Genel ydnetim giderlerindeki %68’lik artisin da etkisiyle FAVOK, 3.468 mn TL'den %30,2
diisiisle 2.422 mn TL’ye gerilemis; FAVOK marji ise 915bp daralarak 3¢25’teki %22,5
seviyesinden %13,4’e inmistir. Diger taraftan, net finansman geliri 486 mn TL'den 2.006
mn TL’ye ylkselirken, net parasal zarar 799 mn TL’den 680 mn TL’ye gerilemistir. Buna
bagli olarak vergi dncesi kar %1,6 artarak 3.032 mn TL’ye ulagmistir. Vergi giderinin 528
mn TL’ye gerilemesiyle devam eden faaliyetlerden net kar %23,2 artarak 2.504 mn TL’ye
yiikselmistir. iranli bagli ortaklik Razi’nin sonuclarini yansitan durdurulan faaliyetler, bir yil
onceki 794 mn TL kara karsilik 123 mn TL zarar kaydetmistir. Ana ortaklik paylarina diisen
net kar %1,0 artarak 2.444 mn TL’ye ulasmistir. Nakit ve nakit benzerleri, 2025 yil
sonundaki 12.510 mn TL seviyesinden 19.441 mn TL'ye ylkselmistir. Toplam finansal
bor¢ 12.005 mn TL’den 13.965 mn TL’ye ¢ikmistir. Buna bagli olarak net nakit pozisyonu
504 mn TL’den 5.476 mn TL’ye yiikselmistir. 3C26 finansal sonuglarini, madencilik
segmentindeki gliclii performansin giibre is kolundaki marj baskisi ve ana ortaklik
paylarina diisen net kérin yatay seyretmesiyle dengelenmesi nedeniyle nétr
degerlendiriyoruz.

TL mn 2025/09 2026/09 A 3C25 4C25 1C26 2C26 3C26  Alyly) A(g/e)
Net Satislar 47.772 58.062 %21,5 15.403 17.490 25.287 14.647 18.128 %17,7 %23,8
Briit Kar 12.328 13.968 %13,3 3.912 3.855 6.679 3.978 3.310 -%154 -%16,8
Faaliyet Kari 8.984 10.186 %13,4 2966 2.740 5.245 2907 2.035 -%31,4 -%30,0
FAVOK 10.468 11.396 %8,9 3.468 3.279 5589 3.385 2422 -%30,2 -%28,4
Net Parasal Pozisyon ~ -3.086 -2.154 -%30,2 -799 -798 -1.354 -120 -680 -%14,8 %469,2
Net Kar 5236 7474 %42,7 2420 1322 3.468 1.562 2443,69 %1,0  %56,4
Briit Kar Marji %25,8  %24,1 -175bp %254 %22,0 %26,4 %27,2 %18,3 -714bp -890bp
Faaliyet Marji %18,8 %17,5 -126bp %19,3 %157 %20,7 %19,8 %11,2 -803bp -862bp
FAVOK Marji %21,9  %19,6 -228bp %22,5 %18,7 %22,1 %23,1 %13,4 -915bp -975bp
Net Kar Marji %11,0  %12,9 191bp %15,7 %7,6 %137 %10,7 %13,5 -223bp 281bp
Net Borg 198 -5.476 - 198 -504 -5.124 -5.602 -5.476 - -%2,3
Net D6viz Pozisyonu -5.754 -7.023 %22,0 -5.754 -2.687 -6.546 -4.134 -7.023 %22,0 %69,9
Net Borg/FAVOK 0,0 -0,4 - 0,0 -0,0 -0,3 -0,4 -0,4 a.d. %4,7

Enflasyona Gore Diizeltilmis (30.09.2026) a.d: anlami degil

Litfen raporun sonundaki yasal uyarilari géz dniinde bulundurunuz.
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Oneri Yok

3C26 Finansal Sonuglari

Hisse Bilgileri

TARIM KIMYASALLARI
GUBRF:TI/GUBRF:IS

Sektor

Bloomberg / Reuters Kodu

Fiyat (TL/hisse) 307,00
Hedef Fiyat Oneri Yok
Potansiyel Getiri Oneri Yok
52-Haftalik Fiyat Araligi(TL) 244,30-618,58
Piyasa Degeri(milyon TL) 102.538
Firma Degeri(milyon TL) 97.062
Fiili Dolagim PD(milyon TL) 22.558
Odenmis Sermaye(milyon TL) 334
Dolasimdaki Paylar (%) 22,00
Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/En Son) %9,94

%12,93

Yabanci Orani (Dolasimdaki Pay %/3 Ay Once)
islem Hacmi 1H 1A 3A 12A
3.178 3.343 3.399 2.886
910.958 998.647 1.368.007 1.229.340
272,8-307,0 250,3-413,4 250,3-506,3 250,3-610,7

Ortalama Islem Miktari(000)
Ortalama Islem Hacmi (000 TL)
Fiyat Araligi(TL/hisse)

Hisse Performans (%) 1A 3A 6A
Nominal Getiri -26 -30 -49
BIST 100'e Gére Rolatif Getiri -22 -17 -34 -7

Ortaklik Yapisi
TARIM KREDI KOOP. MERKEZ BIRLIGI GENEL MUDURLUGU

Sermaye Payi (%)
78,73
21,27

Diger

Sirket Faaliyet Alani

Kimyevi glibre dretimi, tarimda bitkilerin biyimesini desteklemek igin gerekli besin
maddelerini saglar. Bu glibreler, gesitli kimyasal bilesenlerden olusur ve verimliligi artirir.
Satisl, tarim sektdriinde énemli bir yere sahiptir.

Hisse Performansi
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Yasal Uyari

Burada yer alan bilgiler Gedik Yatirnm Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanlig
hizmeti; araci kurumlar, portfdy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile misteri arasinda imzalanacak Yatirm
Danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel
goruglerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatinm aracinin alim-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamaldir. Bu goérisler
mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirnm karari
verilmesi beklentilerinize uygun sonuclar dogurmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti
edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Gedik Yatirm Menkul Degerler A.S. tarafindan guvenilir olduguna

inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullaniimasi nedeni ile ortaya ¢ikabilecek hatalardan Gedik Yatinm Menkul Degerler
A.S. sorumlu degildir.
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